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BUDUJEMY ZAUFANIE

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia, Rady Nadzorczej i Zarzadu
Carbon Design S.A.

Przeprowadzilismy badanie zataczonego sprawozdania finansowego Carbon Design S.A. z siedziba
w Warszawie, przy ulicy Konwaliowej 20, za rok obrotowy zakoriczony dnia 31 grudnia 2008 roku,
obejmujacego:

a. wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

b. bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2008 roku, ktéry po stronie aktywéw i pasywow wykazuje
sume 1706 424,49 zt,

c. rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od dnia 16 sierpnia 2007 roku do dnia 31 grudnia 2008
roku, wykazujacy strate netto w wysokosci 779 118,20 zf,

d. zestawienie zmian w kapitale wiasnym za rok obrotowy od dnia 16 sierpnia 2007 roku do dnia 31
grudnia 2008 roku, wykazujgcy zwiekszenie stanu kapitatu wtasnego o kwote 1 209 759,96 21,

e. rachunek przeptywow pienieznych za rok obrotowy od dnia 16 sierpnia 2007 roku do dnia 31
grudnia 2008 roku, wykazujacy zwiekszenie stanu srodkéw pienieznych o kwote 58 586,88 zt,

f. dodatkowe informacje i obhjasnienia.

Za rzetelno$é, prawidlowose i jasnos¢ zalaczonego sprawozdania finansowego, jak réwnie?
za prawidtowos¢ ksigg rachunkowych, bedacych podstawa ich sporzadzenia, odpowiada Zarzad
Spétki.

Naszym zadaniem byto zbadanie zatgczonego sprawozdania finansowego i wyrazenie, na podstawie
badania, opinii ¢ tym, czy sprawoczdanie to jest we wszystkich istotnych aspektach rzetelne,
prawidlowe i jasne oraz, czy ksiegi rachunkowe bedace podstawg jego sporzadzenia sg prowadzone
we wszystkich istotnych aspektach w sposdb prawidtowy.
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Badanie zalaczonego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do obowigzujacych
postanowien:
a. rozdzialu 7 Ustawy z dnia 29 wrzeSnia 1994 roku o rachunkowosdci (,Ustawa
o rachunkowosci”),
b. norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow. '

Badanie przeprowadziliSmy w taki sposéb, aby uzyskaé racjonalna pewnosé, ze sprawozdanie to nie
zawiera istotnych nieprawidtowosci. W szczegélnosci, badanie obejmowato sprawdzenie — w duzej
mierze metoda wyrywkowa — dokumentacji, z ktdrej wynikajg kwoty i informacje zawarte
w zaftaczonym sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowato réwniez ocene poprawnosci
przyjetych i stosowanych przez Jednostke zasad rachunkowosci i znaczacych szacunkéw dokonanych
przez Zarzad, jak i ogdlnej prezentacji zataczonego sprawozdania finansowego.

Uwazamy, Ze przeprowadzone przez nas badanie dostarczylo nam wystarczajacych podstaw
do wyrazenia opinii o zalaczonym sprawozdaniu finansowym traktowanym jako catosé.

Metody wyceny rozchodéw zapaséw materiatdw do produkcji, stosowane przez Spétke w ciggu roku
maja charakter szacunkowy. Spétka nie dokonata inwentaryzacji zapaséw materialdw na dzien
bilansowy i nie dokonata weryfikacji ich stanu z zastosowaniem historycznej ceny zakupu. Powyisze
uniemozliwia nam oceng realnosci salda zapaséw materialéw wykazanych w sprawozdaniu
finansowym Spotki w kwocie 140 241,55 ztotych.

Naszym zdaniem, po uwzglednieniu ograniczen wynikajacych z zastrzeienta wskazanego powyiej,
zataczone sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

a. przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku finansowego
Spotki za rok obrotowy od dnia 16 sierpnia 2007 roku do dnia 31 grudnia 2008 roku, jak tez
sytuacji majatkowej i finansowej badanej Jednostki na dzien 31 grudnia 2008 roku, -

b. zostalo sporzadzone prawidiowo, to jest zgodnie z Ustawg o rachunkowosci oraz
na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

c. jest zgodne z wplywajacymi na forme i tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa,
regulujgcymi sporzadzenie sprawozdar finansowych oraz postanowieniami statutu Spotki.
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Zapoznalismy sie ze sprawozdaniem Zarzgdu na temat dziatalnoéci Spétki za rok obrotowy od dnia
16 sierpnia 2007 roku do dnia 31 grudnia 2008 roku. UznaliSmy, ie informacje pochodzgce
z zalgczonego sprawozdania finansowego s z nim zgodne oraz Ze sprawozdanie z dziatalnosci jest
kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci.

Michat Czerniak Pawet Przybysz

Ceetnvee—

Biegty rewident
Numer ewidencyjny 10170/7547

4AUDYT Sp. z 0.0.
60-538 Poznan, ul. Koscielna 18/4
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan

finansowych, wpisany na listg podmiotéw
uprawnionych prowadzong przez KIBR, pod numerem
ewidencyjnym 3363

Poznar, dnia 24 kwietnia 2009 roku
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Raport uzupetniajacy opinie niezaleinego biegltego rewidenta

RAPORT UZUPELNIAJACY OPINIE Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ZA ROK OBROTOWY OD DNIA 16 SIERPNIA 2007 ROKU DO DNIA 31 GRUDNIA
2008 ROKU

l. INFORMACIJE PODSTAWOWE
1. Informacje identyfikujace jednostke

Carbon Design S.A. {,Spotka”) zostala utworzona Aktem Notarialnym z dnia 16 sierpnia 2007 roku
sporzgdzonym przez asesora notarialnego Dariusza Stefaniczyka - zastepce notariusza Pana Andrzeja
Frelka (Repertorium Nr A 3143/2007).

Siedziba Spétki miesci sie w Warszawie przy ulicy Konwaliowej 20.

Dnia 8 stycznia 2008 roku Spodtka zostata wpisana do Rejestru Przedsigbiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 296255,

Spotka posiada numer NIP: 524-26-22-771 nadany dnia 21 grudnia 2007 roku oraz symbol REGON
141091358 nadany dnia 23 lipca 2008 roku.
Spétka dziata na podstawie przepisdw Kodeksu spétek handlowych oraz w oparciu o statut Spotki.

Podstawowym przedmiotem dziatalnodci Spdtki jest:
s Produkcja wyrobdw z tworzyw sztucznych,

* Produkcja motocykli i rowerdw,

¢ Badania i analizy techniczne.

Kapitat akcyjny Spotki wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2008 roku wynosit 1 070 875,0 zt i dzielit sie
na 21 417 500 akcji zwyktych o wartosci nominalnej 0,05 ztotych kazda.
Wedtug stanu na dzieri 31 grudnia 2008 roku struktura kapitatu zaktadowego Spétki przedstawiata sie
nastepujaco:

— 9500 000 akcji nieuprzywilejowanych serii A

— 500 000 akc]i nieuprzywilejowanych serii B

— 7 000 000 akeji nteuprzywilejowanych serii C

— 3 250 000 akcji nieuprzywilejowanych serii D

— 1167 500 akcji imiennych, uprzywilejowanych co do glosu serii E

Rok obrotowy, za kidry sporzadzono badane sprawozdanie finansowe cbejmuje 17 kolejnych
miesiecy od 16 sierpnia 2007 do 31 grudnia 2008 roku. Jest to zarazem pierwszy rok obrotowy Spéfki.

Jednostkami powigzanymi ze Spdétka sg podmioty wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej, ktdrej
jednostka dominujaca jest Veno S.A.
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Raport uzupetniajacy opinie niezaleznego bieglego rewidenta

Wriadzami Spotki sg: Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, Rada Nadzorcza i Zarzad.

W sktad Zarzadu Spétki na dzien wydania opinii wchodzili:
- Arkadiusz Kuich - Prezes Zarzadu,
- Andrzej Wojno - Cztonek Zarzagdu,

W okresie badanym oraz w okresie do dnia wydania opinii wystapily nastepujace zmiany w sktadzie
Zarzgdu Spotki:

- Pan tukasz Tomkiewicz dnia 12 marca 2008 roku zlozyt pisemnie rezygnacje z funkcji Czfonka
Zarzagdu firmy Carbon Design S.A.

W skitad Rady Nadzorczej Spétki na dziert wydania opinii wchodzili:

- Olga Dazykowska - Cztonek Rady Nadzorczej.
- Mariusz Obszanski - Cztonek Rady Nadzorczej,
- Jerzy Kossowski - Cztonek Rady Nadzorczej,
- Mariusz Matusiak - Cztonek Rady Nadzorczej,
- Piotr Jakubowski - Cztonek Rady Nadzorczej.

W okresie badanym oraz w okresie od dnia wydania opinii wystapity nastepujgce zmiany w sktadzie

Rady Nadzorczej:

» Pan Mariusz Olejniczak dnia 19 maja 2008 roku zloiyt rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka
Rady Nadzorczej,

= Uchwata nr 7 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 20 marca 2008 roku,
Zgromadzenie Akcjonariuszy powotato Pana Mariusza Obszarskiego na stanowisko Cztonka Rady
Nadzorczej

¢ Uchwalg nr 7 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 20 marca 2008 rokuy,
Zgromadzenie Akcjonariuszy powotato Pana Jerzego Kossowskiego na stanowisko Cztonka Rady
Nadzorczej.

2. Informacje o sprawozdaniu finar_lsowvm za poprzedni rok obrotowy

Rok obrotowy koriczgcy sie 31 grudnia 2008 roku na podstawie statutu Spétki jest pierwszym rokiem
obrotowym Carbon Design S.A.

3. Zakres prac i odpowiedzialnosci

Niniejszy raport zostat przygotowany dla Walnego Zgromadzenia, Rady Nadzorczej i Zarzadu Carbon
Design S.A. z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Konwaliowej 20 i dotyczy jednostkowego
sprawozdania finansowego, na ktdre skiada sie:

a. wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
b. bilans sporzgdzony na dzien 31 grudnia 2008 roku, ktéry po stronie aktywdéw i pasywéw wykazuje
sume 1706 424,49 zi,
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Raport uzupelniajycy opinie niezaleznego hieglego rewidenta

c. rachunek zyskdw i strat za rok obrotowy od dnia 16 sierpnia 2007 roku do dnia 31 grudnia 2008
roku, wykazujacy strate netto w wysokosci 779 118,20 z1,

d. zestawienie zmian w kapitale wiasnym za rok obrotowy od dnia 16 sierpnia 2007 roku do dnia 31
grudnia 2008 roku, wykazujgcy zwiekszenie stanu kapitatu wtasnego o kwote 1 209 759,96 tys. z!,

e. rachunek przeptywéw pienieinych za rok obrotowy od dnia 16 sierpnia 2007 roku do dnia 31
grudnia 2008 roku, wykazujacy zmniejszenie stanu srodkdw pienieznych o kwote 58 586,88 zi,

f. dodatkowe informacje i objadnienia

Badana Jednostka sporzadza jednostkowe sprawozdanie finansowe zgodnie z Ustawa
¢ rachunkowosci.

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowa
z dnia 7 kwietnia 2009 roku, zawartg pomiedzy Jednostkg a firmg 4AUDYT Sp. z 0.0. z siedziba
w Poznaniu, na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej z dnia 3 kwietnia 2009 roku odnoénie wyboru
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowienn rozdziatu
7 Ustawy o rachunkowosci oraz Norm Wykonywania Zawodu Bieglego Rewidenta, wydanych
przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentéw w Polsce.

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone w siedzibie
Spotki w dniach od 23 do 26 lutego 2009 roku, pod nadzorem biegtego rewidenta Michata Czerniaka
(Nr uprawnien 10170/7547).

Podpisujgc sprawozdanie finansowe, Zarzad Spotki przyjgt na siebie odpowiedzialnodé
za prawidfowo$¢ ksigg rachunkowych, sporzadzenie i rzetelng prezentacje jednostkowego
sprawozdania finansowego zgodnie z ustawg o rachunkowoéci oraz zinnymi obowigzujacymi
przepisami w tym zakresie.

Naszym zadaniem bylo wyraienie opinii 0 tym sprawozdaniu finansowym i sporzadzenie raportu
uzupetniajgcego, dotyczacego prawidtowosci tego jednostkowego sprawozdania finansowego a takie
prawidtowosci ksigg rachunkowych, stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

Zarzad Spétki zfoiyt w dniu wydania niniejszego raportu odwiadczenie o rzetelnosci
i jasnodci jednostkowego  sprawozdania finansowego przedstawionego do badania oraz
0 niezaistnieniu zdarzedn wplywajacych w sposéb znaczacy na dane wykazane w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym za okres badany.

W trakcie badania sprawozdania finansowego Zarzad Spétki udostepnit nam wszelkie dokumenty
i informacje niezbedne do wydania opinii i przygotowania raportu.

4AUDYT Sp. z 0.0., cztonkowie jej Zarzadu oraz inne osoby uczestniczace w badaniu jednostkowego
sprawozdania finansowego Spotki spetniajg wymag niezaleznosci od badanej Jednostki.
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Raport uzupetniajacy opinie niezaleznego biegtego rewidenta

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostal w Zaden sposdb ograniczony. Zakres i sposdb
przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzonej przez nas dokumentacji roboczej, znajdujgcej sie
w siedzibie 4Audyt Sp. z 0.0.
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Raport uzupetniajgcy opinig niezaleznego bieglego rewidenta

i. ANALIZA SYTUACH FINANSOWEJ | MAJATKOWEI

1. Bilans na 31 grudnia 2008 roku

Rok Rok
biezgcy biezacy
—_—___________________________tys.A ___Struktura% _
T T A T T N O e
Aktywa trwale 612,1 35,9%
Wartosci niematerialne i prawne 314,4 18,4%
Rzeczowe akitywa trwate 276,1 16,2%
Naleznosci dtugoterminowe 21,6 1,3%

Inwestycje dtugoterminowe - _
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe - -

Aktywa obrotowe 1094,3 64,1%
Zapasy - 209,3 12,3%
Naleznosci krétkoterminowe ' 655,6 - 38.,4%
Inwestycje krotkoterminowe ' 2253 13,2%
Krotkoterminowe rozliczenia miediyokresowe o 4,1 0,2%
Aktywa razem ' 1706,4 100,0% .
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Raport uzupetniajgcy opinig niezaleinego bieglego rewidenta

BILANS na 31 grudnia 2008 roku {c.d.)

Rok Rok
biezgcy biezacy
tys. zt Struktura %

0000000000000

Kapital wlasny 1209,8 70,9%
Kapitat podstawowy ' 10709 62,8%
Nalezne wptaty na kapitat podstawowy (wielkos¢ -

ujemna) -43 .4 -2,5%

‘Udziaty (akeje) wiasne (wielkos¢ ujemna) - -
Kapitat zapasowy ' ' 961,4 56,3%
Kapitat z aktualizacji wyceny . -
Pozostate kapitaty rezerwowe . -
Zysk (strata) z lat ubieglych - -
Zys'k (stra'ta) netto -779,1 -45,7%
Cdpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego . _ - -
Zobowigzania B

i rezerwy na zobowiazania 496,7 29,1%
Rezerwy na zoboIWiqzariia ' - -
Zobowigzania dfugbternﬂihbwé - -
Zobowigzania krotkoterminowe . 466,0 ' 27;3%
Rozliczenia miedzyokresowe 30,7 - . 1,8% .
Pasywa razem - o 1706,4 100,0%

Pozycje aktywow i pasywow Spétka ujeta prawidtowo w istotnych kwestiach w odniesieniu do cafosci
sprawozdania finansowego. Struktura poszczegdlnych pozycji aktywow i pasywdw przedstawiona
zostata w notach objasniajgcych do sprawozdania finansowego.
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Raport uzupetniajacy opinie niezaleinego biegtego rewidenta

2. Rachunek zyskow i strat

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT {wariant poréwnawczy)
za rok obrotowy od 16 sierpnia 2007 roku do 31 grudnia 2008 roku

Rok Rok
biezgcy biezacy

tys. zt Struktura %
L T L N R

Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi 47,6 100,0%
Koszty dziatalnodci operacyjnej o 1612,9 170,2%
Zysk/(Strata) ze sprzedaiy -665,3 -70,2%
Pozostate przychody operacyjne ” 6,8 0,7%
Pozostate koszty operacyjne . 52,6 5,6%
Zysk/(Strata) z dzialalnosci operacyjnej -711,1 -75,0%
Przychody finansowe 0,8 0,1%
Koszty finansowe ' S 68,8 7,3%
Zysk/(Strata) z dziatalnosci gospodarczej . . ;779,1 -82,2%
Wynik zdarzen nadzwy'czéjn\ich h 0,0 0,0%
Zysk/(Strata) brutto - -779,1 -82,2%
Podatek dochbdowy ' . 0,0 - 0;0%
Pozostate obowiaikowe zmniejszenie zysku (zwigkszenie

straty) 0.0 0,0%
Zysk/(Strata) netto S -779,1 . -82,2%

Pozycje ksztaftujace wynik finansowy Spdtka ujeta kompletnie i prawidtowo w istotnych kwestiach
w odniesieniu do cafosci sprawozdania finansowego. Struktura kosztdw i przychodéw operacyjnych,
pozostatych przychoddéw i kosztéw operacyjnych oraz przychodéw i kosztéw finansowych
przedstawiona zostata w notach objasniajacych do sprawozdania finansowego.
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Raport uzupeiniajgcy opinie niezaleznego biegtego rewidenta

3. Podstawowe wskaZniki finansowe

Rentownosé

Rentownod¢ jest rezultatem decyzji gospodarczych podejmowanych przez przedsiebiorstwo,
Jej podstawowym zadaniem jest okreslenie zdolnosci podmiotu do generowania zyskéw
postrzeganych przez pryzmat zasobéw — tak kapitatowych jak i majgtkowych, zaangazowanych w ten
proces. Analiza rentownosci wynika z potrzeby optymalizacji dzialalnosci przedsiebiorstwa i szukania
najlepszych sposobdw angazowania posiadanych przez nie $rodkdw.

Wartoéé wskaZnika

Vill 2007 -XI1 2008
L e e e

zysk ze sprzedazy/przychody

Wskaznik Formuta obliczeniowa

Zyskownosé sprzedazy se sprzedazy ~70,2%

Rentownosc sprzedazy brutto Zysk bruzt;o!;;zg;:;ydy netto -82,2%

Rentownosc sprzedazy netto 2ysk neit:izz:;z;?y netto -82,2%

Rentownosé kapitatu wiasnego 2ysk l?etto/kqpltai \:uf?sny bez wyniku -39,2%
finansowego bieigcego roku

Rentownosé aktywdw zysk netto/aktywa ogdtem -45,7%

Wszystkie wskainiki zyskownosci w okresie analizy wykazujg ujemne rentownoéci na poziomie
kilkudziesieciu procent.

Poziom wskaZnika zyskownosci sprzedazy na 31 grudnia 2008 roku wynidst -70,2%. Oznacza to, ze ze
100 zt przychodéw ze sprzedazy Spétka generowata przecietnie 70,2 zt straty na sprzedazy.

WskaZniki rentownosci sprzedazy brutto i netto charakteryzujg sie ta sama tendencja, co wskaznik
zyskownosci i wyniosty na dzierl 31 grudnia 2008 roku -82,2%. Identyczne wartosci s3 spowodowane
nieobcigzeniem zysku brutto podatkiem dochodowym. W okresie od wrzeénia 2007 roku do grudnia
2008 roku Spotka generowata srednio 82,2 zf straty netto ze 100 zt przychoddw ze sprzedazy.

WskaZnik rentownosci kapitatu wiasnego na koniec grudnia 2008 roku wyniést -39,2%, co podobnie
jak w przypadku rentownosci aktywdw na poziomie -45,7% jest rezultatem wysokiej straty netto.

Ptynnosc finansowa

Plynnos¢ finansowa wyraza zdolno$¢ przedsiebiorstwa do terminowego regulowania zobowiazan.
Zdolnos¢ ta opiera si¢ na zasobach posiadanej przez jednostke gotéwki oraz na pozostatych zasobach
materialnych, ktére jednostka zamienia w okreslonym czasie na gotéwke (cykl aktywow
ohrotowych).
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Wartos¢é wskaZnika
VIl 2007 -XI1 2008

Wskainik Formuta obliczeniowa

{Inwestycje krotkoterminowe +
Wskainik ptynnosci szybkiej naleznosci krotkoterminowe)/ 1,9
zobowigzania krétkoterminowe
{aktywa obrotowe - krétkotermiriowe
‘Wskainik ptynnosci biezacej rozliczenia miedzyokresowe)/ 2,3
zobowigzania krétkoterminowe

naleznosci handlowe/

Pokrycie zobowigzair naleznodciami zobowiazania handlowe 2,3

Kapitat obrotowy netto (w zt.) aktywa obroto-w'e ~ zobowigzania 628,3
biezgce

Udziat kapitalu pracujacego w kapitat obrotowy/ aktywa ogdtem 36,8%

catosci aktywow

WskaZnik ptynnosci szybkiej osiggnat 31 grudnia 2008 roku poziom 1,9, a wskaznik plynnosci biezacej
2,3. Takie wartosci sy skutkiem wyiszego salda naleznosci i inwestycji krétkoterminowych niz
zobowigzan wymagalnych w ciggu 12 miesiecy.

W catym okresie analizy wartos¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug przewyzszata bilansowa wartosé
zobowigzan handlowych. Na dzied 31 grudnia 2008 roku wartosc wskaznika pokrycia zobowigzan
naleznosciami wyniosta 2,3. Nadwyzka naleznosci handlowych nad zobowigzaniami {dodatni kierunek
przeptywu strumienia gotowki), powoduije, iz Jednostka zachowuje pelng zdolnosé do terminowego
regulowania zobowigzan biezgcych wplywami z dziatalnosci operacyjnej.

Aktywa obrotowe Spdétki na koniec grudnia 2008 roku przewyiszaly jej zobowigzania biezgce,
wzwigzku z czym czesé aktywdw  obrotowych byta finansowana kapitatami o charakterze
dtugoterminowym. Oznacza to, Ze zostata zachowana tzw. ,ztota zasada bilansowa”, zgodnie z ktdra
aktywa o niskim stopniu plynnosci powinny by¢ finansowane kapitatami statymi, czyli kapitatami
© najnizszym stopniu wymagalnosci,

Sprawnosc wykorzystania zasobow

WskaZniki sprawnosci wykorzystania zasobdéw oceniajg zdolnos$¢ przedsiebiorstwa do optymalnego
zarzadzania posiadanymi aktywami oraz wskazujg, czy wielko$¢ danego aktywa jest adekwatna do
rozmiaréw prowadzonej przez przedsiebiorstwo dziatalnoscl. Wskainiki sprawnosci okreélajg diugosé
cyklu retacji jakiemu podlegajg zapasy, naleinosci i aktywa ogotem oraz wskazuja okres, po jakim
przedsiebiorstwo przecietnie sptaca swoje zobowigzania.
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Wartoic wskaZnika
Vil 2007- X1 2008

T S S 0100000100000 S PSP
przychody netto ze sprzedazy/aktywa

Wskaznik Formuta obliczeniowa

WskaZnik rotacji majgtku ) 0,6
ogotem
WskaZnik obrotu rzeczowych przychody netto ze sprzedazy/aktywa 15
aktywdw trwatych trwate ¢
Wskaznik rotacji naleznosci {naleznosci z tytutu dostaw 1365
w dniach i ustug/przychody ze sprzedazy)*360 !
Wskainik rotacji zapaséw w dniach {zapasy/kosz.ty c-Iz:aiaInosm 46,7
operacyjnej}*360 .

Wskainik rotac]i zobowigzan w (zobowiazania z tytulu dostaw 696
dniach i ustug/koszty wiasne sprzedazy}*360 !

Wartos¢ wskaZnika rotacji majatku wyniosta w dniu 31 grudnia 2008 roku 0,6. Oznacza to, ze w roku
badanym jedna zfotéwka majatku Spétki generowata sprzedaz na poziomie 0,6 zt.

Wskaznik obrotu rzeczowych aktywoéw trwafych na koniec grudnia 2008 roku osiggnat poziom 1,5.
Jest to rezultatem wiekszej wartosci generowanych przychoddw ze sprzedazy niz salda aktywow
trwatych na dzied bilansowy.

Wskazniki rotacji wskazuja, iz cykl rotacji zobowiazan jest.znacznie krétszy, niz okres windykacji
naleznosci, co jest sytuacja niekorzystng z uwagi z punktu widzenia zarzadzania plynnoécig Podmiotu.

Finansowanie dziatalnosci

Wskazniki finansowania prezentujg strukture Zrédet finansowania dziatalnoéci gospodarczej
prowadzonej przez przedsigbiorstwo. Wskazujg na udziat poszczegdlnych skiadowych kapitatow
wtasnych i obcych w finansowaniu aktywdw. Ich optymalne wartosci pozwalajg na utrzymanie przez
przedsiebiorstwa diugoterminowe] ptynnosci finansowej.

Wartos¢ wskaznika
Vill 2007 - X1l 200

Wskainik Formuta obliczeniowa

Wspétczynnik zadtuzenia kapitat obcy / kapitaty ogétern 0,3
Pokrycie zadtuzenia kapitafem kapital wilasny/zobowigzania wraz z 24
wiashym rezerwami !
Stopien pokrycia aktywdw trwalych .

kapitatem wiasnym kapitat wiasny/aktywa trwate 2,0
Trwatosc struktury finansowania . kapitat whasny/pasywa ogétem 0,7
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Wspodtczynnik zadiuzenia w okresie od wrzesnia 2007 do grudnia 2008 ksztattowat sie na poziomie
30%. Oznacza iz w 30% dziatalno$c¢ Spotki finansowana jest kapitatem obeym.

Wysoki poziom kapitatu wiasnego zapewniat petne pokrycie zadtuzenia Spétki.

Wartos¢ wskaZnika pokrycia aktywow trwalych kapitatem wtasnym na koniec badanego okresu
ksztaftowata sie na poziomie uznawanym za bezpieczny, dwukrotnie pokrywajac aktywa trwate.

Trwatos¢ struktury finansowania okresla poziom bezpieczenstwa finansowania dziatalnoéci. Wartosé
tego wskaZnika w analizowanym okresie na koniec grudnia 2008 wynosita 0,7 co oznacza ie w 70%
dziatalnos¢ Spétki finansowana jest kapitatem wlasnym.

4. Zasadno$¢ zatozenia kontynuacji dziatalnosci

W wyniku przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego Spotki za rok obrotowy
zakoiczony 31 grudnia 2008 roku, w tym analizy sytuacji finansowej, nie stwierdzilismy zagrozenia
kontynuacji dziatalnosci w roku nastepnym po badanym, na skutek zamierzonego lub przymusowego
zaniechania, bad? istotnego ograniczenia dotychczasowej dziafalnosci.
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INFORMACIE SZCZEGOLOWE

1. System rachunkowosci

Spotka Carbon Design S.A. prowadzi aktualng dokumentacje (polityka rachunkowosci) zgodna
Z polityka Jednostki dominujgcej Grupy Kapitatowe] Veno S.A., o ktdre] mowa w art. 10 Ustawy
o rachunkowosci, w tym rdwniez zaktadowy plan kont, zatwierdzony przez Zarzad.

Ksiggowo$é Spétki prowadzona jest przy wykorzystaniu systemu komputerowego Raks 2000 Finanse
i Ksiegowos€ v, 2008 w siedzibie Spotki. .

Na podstawie umowy z dnia 15 maja 2008 roku ksiggi rachunkowe Veno Automotive S.A.
prowadzone sg przez Biuro Rachunkowe Beata Piwowarczyk z siedziba w Mifsku Mazowieckim

W trakcie naszego badania nie stwierdziliémy istotnych nieprawidtowosci ksiag rachunkowych, ktére
moglyby mie¢ istotny wplyw na zbadane sprawozdanie finansowe, a ktdre nie zostalyby usunigte,
w tym dotyczacych:
* zasadnosci i ciggtosci stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci,
e rzetelnosci ksigg rachunkowych, bezbtednosci ksigg rachunkowych oraz powigzania zapisow
w ramach ksigg rachunkowych,
¢ udokumentowania operacji gospodarczych,
¢ prawidiowosci otwarcia ksigg rachunkowych na podstawie sald zatwierdzonego bilansu
za okres poprzedni,
® powijzania zapisow z dowodami ksiegowymi i sprawozdaniem finansowym,
e spetniania warunkdw, jakim powinna odpowiada¢ ochrona dokumentacji ksiegowej oraz
przechowywania ksigg rachunkowych i sprawozdar finansowych.

Celem naszego badania nie bylo wyrazenie kompleksowe] opinii na temat funkcjonowania tego
systemu rachunkowosci.

2. [Inwentaryzacja skfadnikow aktywéw i pasywéw

Spotka przeprowadzita inwentaryzacje sktadnikow majatkowych w terminach okredlonych w art. 26
ustawy o rachunkowosci.

Réinice inwentaryzacyjne rozliczono w ksiegach okresu objetego jednostkowym sprawozdaniem
finansowym.

3. Wycena

Stosowane przez Spdtke zasady wyceny zostaly opisane we wprowadzeniu do sprawozdania
finansowego i s3 one zgodne z wymogami Ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci.
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4, Prezentacja i porownywalnosé

Spétka dokonata prawidtowe] prezentacji poszczegélnych skfadnikéw aktywéw i pasywéw oraz
przychoddw i kosztdw w sprawozdaniu finansowym. Wprowadzenie do sprawozdania, bilans,
rachunek zyskdw i strat, zestawienie zmian w kapitale wiasnym oraz rachunek przeptywoéw
pienigznych wraz z dodatkowymi notami, informacjami i objasnieniami, stanowigcymi integralna
cze$¢ sprawozdania finansowego, zawierajg wszystkie informacje, ktérych ujawnienie
w sprawozdaniu finansowym jest wymagane przepisami Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku
o rachunkowosci.

5. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego zawiera wszystkie informacje wymagane zatgcznikiem
nr1do Ustawy o rachunkowosci. Spotka potwierdzita zasadno$¢ zastosowania zasady kontynuacji
dziatalnoéci przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego. Zasady wyceny aktywdw i pasywow,
pomiaru wyniku finansowego "oraz sposobu sporzgdzenia sprawozdania finansowego zostaty
prawidfowo i kompletnie opisane w tym wprowadzeniu.

6. Zestawienie zmian w kapitale wiasnym

Zestawienie zmian w kapitale wlasnym wykazuje zwiekszenie stanu kapitatu wtasnego w badanym
okresie o kwote 1 209 759,96 z1.

7. Rachunek przeptywéw pienieinych

Rachunek przeptywoéw pienigznych wykazuje zwiekszenie stanu Srodkéw pienieznych w wysokosci
58 586,88 21, a jego pozycje prawidiowo powigzane s3 z bilansem, rachunkiem zyskdw i strat oraz
ksiegami rachunkowymi.

8. Dodatkowe informacje i objasnienia sprawozdania finansowego

Spotka sporzadzita dodatkowe informacje i objasnienia w postaci opiséw stownych oraz not
tabelarycznych do poszczegdlnych pozycji bilansu, rachunku zyskow i strat.

Dodatkowe informacje i objasnienia do sprawozdania finansowego w sposéb prawidfowy i kompletny
opisujg pozycje sprawozdawcze oraz jasno prezentujg pozostale informacje wymagane wedtug
zatgcznika nr 1 do Ustawy o rachunkowosci.

9. Sprawozdanie z dziatalnosci

Zarzad sporzadzit i zalgczyt do sprawozdania finansowego sprawozdanie z dziatalnoéci Spotki
w okresie obrotowym zakoriczonym 31 grudnia 2008 roku. Sprawozdanie z dziatalnoéci zawiera
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informacje wymagane art. 49 ustawy o rachunkowosci. Dokonalismy sprawdzenia tego sprawozdania
w zakresie ujawnionych w nim tych informacji, dla ktdrych bezposrednim Zrddtem jest zbadane
sprawozdanie finansowe.

10. Informacje o wybranych obszarach sprawozdania finansowego
Wartosci niematerialne i prawne

Na saldo wartosci niematerialnych i prawnych w kwocie netio 314,4 tys. zt, obok licencji na
korzystanie z oprogramowania komputerowego skfadaty sie takze naktady na niezakonczone prace
rozwojowe, Zwiazane z:

+ Badaniem i rozwojem technologicznym roweru poziomego JetStream typy handbike,
« Badaniem i rozwojem technologicznym kabiny do wézka elektrycznego Pride Mobility,

.= Badaniem i rozwojem technologicznym roweru poziomego JetStream typy handbike,
* Badaniem i rozwojem technologicznym wézka sportowego dla niepetnosprawnych.

Zakoriczenie projektdw przewidywane jest na rok 2009 opracowaniem produkcyjne] technologii
wytwarzania.

Srodki trwate
W pierwszym roku dziatalnosci Spétka dokonata naktadow na:

* Maszyny i urzgdzenia niezbedne do prowadzenia dziatalnosci wytwdrczej 370,9 tys. z
* Pozostate srodki trwate 26,1 tys. zt

Srodki trwate na dzieri 31 grudnia 2008 roku zostaty umorzone w 30%.
Zapasy

Zapasy na dzien bilansowy obejmuja przede wszystkim materialy produkcyjne {67,0% salda), towary
handlowe (19,4% salda) oraz zapas produkcji w toku {14,2% salda).

Metody wyceny rozchoddw zapaséw materiatow do produkcji, stosowane przez Spétke w ciagu roku
majg charakter szacunkowy. Spétka nie dokonata inwentaryzacji zapaséw materiatdw na dzied
bilansowy i nie dokonata weryfikacji ich stanu z zastosowaniem historycznej ceny zakupu. Powyisze
uniemozliwia nam ocene realnoéci salda zapaséw materiatéw wykazanych w sprawozdaniu
finansowym Spétki w kwocie 140 241,55 ztotych.

Naleznosci krotkoterminowe

Naleznosci o okresie sptaty do 12 miesiecy na koniec 2008 roku stanowily 38,4% aktywow.
Najistotniejszg skladowg byly naleznosci z tytutu dostaw i ustug o udziale 54,8%, z czego 38,1%
stanowily naleznosci handlowe od jednostek powigzanych.
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Pozostate naleznosci krotkoterminowe to naleznoéci z tytufu podatkéw i ubezpieczen spotecznych
(31,8% salda) oraz inne od jednostek powigzanych i pozostatych jednostek, odpowiednio o udziatach
ha poziornie 8,4% i 5,0%.

Inwestycje krotkoterminowe

Na koniec grudnia 2008 roku inwestycje krotkoterminowe sktadaty sie gléwnie z innych
krotkoterminowych aktywow finansowych w postaci weksli (74,0% salda, z czego 12,6% stanowity
aktywa w jednostkach powigzanych).

Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych stanowity 26,0% inwestycji krotkoterminowych.
W akiywach ogotem pozycja ta stanowita 13,2% sumy bilansowe;j.

Zobowiazania krotkoterminowe

Na dzier 31 grudnia 2008 roku zobowiazania wymagalne w okresie nie przekraczajagcym 12 miesigcy
stanowity 27,3% sumy pasywoéw.

Najistotniejszg pozycja byly inne zobowigzana wobec pozostatych jednostek, stanowigce 35,3% salda.
Niewiele mniejszy udziat w saldzie posiadaly zobowigzania handlowe (32,5% salda), a kolejne to
zobowiazania z tytutu podatkéw i ubezpieczen spotecznych {27,1% salda) oraz zobowiazania inne od
jednostek powiagzanych (2,9% salda). Najmniejsze znaczenie w ksztaltowaniu pozycji miaty
zobowigzania z tytutu wynagrodzen oraz pozostate wobec jednostek powigzanych — odpowiednio
o udziale 1,7% 1 0,5% salda zobowigzan krdtkoterminowych,

Przychody ze sprzedazy i koszty dziatalnosci operacyjnej

Przychody osiggniete przez Spétke w pierwszym roku dziatalnosci w 47,2% realizowane byly na rzecz
jednostek powigzanych.

Najwiecej przychoddw generowata sprzeda? rowerdw rehabilitacyjnych oraz handbike’ 6w Jet Stream,
generujacych tacznie 30,9% sprzedazy.

Spétka prawidlowo dokonata rozgrupowania kosztéw rodzajowych do  kosztéw uktadu
poréwnawczego. Najistotniejszymi grupami kosztéw dziatalnosci podstawowej sa ustugi obce oraz
wynagrodzenia, stanowiace razem 59,8% kosztow rodzajowych.

Najwigksze znaczenie w ustugach obcych wykazuja ustugi najmu, informatyczne, ksiegowo-kadrowe
oraz ustugi zwigzane z produkgja.

Przychody finansowe | koszty finansowe

Podobnie, jak pozostate przychody operacyjne, przychody finansowe nie wplywaja na realizowany
wynik finansowy w pierwszym roku dziatalnosci Spotki.

Koszty finansowe w wysokosci 68,6 tys. zt zwigzane sg przede wszystkim z kosztami dyskonta
wystawionych przez Spotke weksli.
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Zgodnosc z przepisami prawa
Oséwiadczenia Zarzadu

Biegly rewident otrzymat od Zarzgdu Spétki pisemne oéwiadczenie, w ktérym Zarzad stwierdzit,
iz Spotka przestrzegata przepiséw prawa.

Oswiadczenie biegtego rewidenta

4Audyt Sp. z 0.0. oraz ponizej podpisany biegly rewident potwierdzaja, iz s3 uprawnieni do badania
sprawozdan finansowych oraz iz spetniajg oni warunki okreslone wart. 66 ust 2 i 3 ustawy
o rachunkowosci, do wyraZenia bezstronnej i niezaleinej opinii o sprawozdaniu finansowym Spotki
Carbon Design S.A. sporzgdzonym za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2008 roku.

Badanie sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone zgodnie z obowigzujacymi w tej mierze
przepisami prawa oraz normami Srodowiskowymi.

Michat Czerniak Pawet Przybysz

Biegly rewident
Numer ewidencyjny 10170/7547

4AUDYT Sp. z 0.0.

60-538 Poznah, ul. Koicielna 18/4

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych, wpisany na liste podmiotow
uprawnionych prowadzong przez KIBR, pod numerem
ewidencyjnym 3363

Ninfejszy dokument zawiera 21 stron

Poznan, 24 kwietnia 2009 roku
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Sprawozdanie finansowe
Za okres

od 16 sierpnia 2007 roku

do 31 grudnia 2008 roku
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CARBON DESIGN S.A.

WPROWADIZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Dane jednostki

a) nazwa: Carbon Design $.A.
b} siedziba ul. Konwdaliowa 20
03-194 Warszawg
c) podstawowy przedmiot dziatalinoici - podstawowym  przedmiotem

dziatalnosci Spéiki jest
i) produkcija wyrobow z tworzyw sztucznych,
i) produkcia motocykli i rowerdw,
iy badaniaiandlizy techniczne,
d) Spotka zarejesirowana jest w Krajowym Rejestrze Sqgdowym prowadzonym
przez Sqd Rejonowy dia Miasta Stotecznego Warszawy w Warszawie, X

Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS
0000296255,

e} Numer REGON ‘ 141091358
f} NP 524-262-27-71
Czas trwania Spoétki: nieograniczony.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 14 sierpnia 2007 - 31 grudnia 2008
roku.

W sktad Spotki nie wechodzg wewnetrzne jednostki organizacyjne sporzqdzajgce
samodzielne sprawozdania finansowe.

Sprawozdanie zostato sporzqdzone przy zotozeniu kontynuacii dziatalnosci
gospodarcze] w dajqcej sie przewidzied przysztoici. Zarzgd Spdtki uwazia, ze nie
istniejq okolicznoici wskazujgee na zagrozenie kontynuacijt dziatalnosci jednostki.

W trakcie roku obrotowego zakoriczonego 31 grudnia 2008 roku nie nastqpito
poigczenie z innymi spdtkami.

Poréwnywalnod¢ danych: biezqcy okres bilansowy jest pierwszym okresem
sprawozdawczym Spotki.

Rachunek zyskéw i strat Spétka sporzadzita w wariancie ROréwnawczym.
Rachunek przeptywow pienigznych sporzgdzono metodqg posredniq.

Wynik finansowy Spétki za dany rok obrotowy obejmuje wszystkie osiggniete i

" przypadajgee na jej rzecz przychody oraz zwigzane z tymi przychodami koszty

10.

zgodnie z zasadami memoriaty, wspdimiernosci przychoddw | kosztow oraz
ostroznej wyceny.

Omowienie przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym metod wyceny
akfywdw

i pasywow (takze amortyzacji), pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu
sporzqdzenia sprawozdania finansowego w zakresie, w jakim ustawa pozostawia
jednostce prawo wyboru.
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Wartoici niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne | prawne sq wyceniane wedtug cen nabycia lub koszidw
wyiworzenia, pomniejszonych o odpisy amortyzacyine oraz o odpisy z tyfutu trwate]
utraty waitosci.

Stawki amortyzacyine ustalone zostaly z uwzglednieniem okresu ekonomicznej
uzytecznosci wartodci-niematerialnych i prawnych. Odzwierciedlajq faktyczny okres ich
uzytkowania. Wartoéci niematericine amortyzuje sie metodq liniowaq,.

Roczne stawki amortyzacyjne ksztattujg sie nastepujgco:

oprogramowanie komputerowe S0 %
inne wartodci niematericine i prawne S0%

Wartosci  niematerialne i prawne o warloici jednostkowej do 3.500 zotych
amortyzowane sq jednorazowo w momencie oddania do uzytkowania.

Srodki frwale

W pozycii tej ujete zostaty reczowe aklywa hwate i zdéwnane z nimi, o
przewidywanym okresie ekonomicznej uzytecznoici diuzszym niz rok, kompletne,
zdatne do uiytku i przeznaczone na potrzeby jednostki.

Grunty wyceniane sq wedtug cen nabycia pomnigjszonych o odpisy z tytutu trwatej
utraty wartoici. Srodki trwate, inne niz grunty wyceniane sg wedtug cen nabycia lub
kosziow wytworzenia pomniejszonych o odpisy umorzeniowe oraz o odpisy z tytutu
trwate] utraty wartosci.

Warto§¢ poczatkowa $rodkéw frwatych podlega podwyzszeniu o wartoéé nakiaddw
poniesionych na ich ulepszenie (przebudowe, rozbudowe, moderizacje,
rekonstrukcig). Natomiast koszty napraw, przeglgddw, opiaty eksploatacyjne,
wptywdjq na wynik finansowy okresu sprawozdawczego, w ktérym zostaty poniesione.
Warto$¢ poczgtkowa srodkéw trwatych pomniejszona zostata o odpisy amortyzacyine.
Stawki amortyzacyine ustalone zostaty z uwzglednieniem okresu vzytecznodcl srodkdw
irwatych i odzwierciedlgjq faktyczne zuzycie srodkdw trwatych.

W poszczegoinych grupach stosowane sg nastepujace stawki i metody amoriyzacii:

Rodzaqj srodkéw trwatych Metoda amortyzaciji Stawka
amortyzacyjna
Maszyny i urzgdzenia metoda liniowa 7-14%
Komputery metoddg liniowa 30%%
Srodki transportu metoda liniowa 20%
Pozostate §rodki trwate metoda liniowa 20%
Inwestycje w obcych érodkach  metoda liniowa 10%
trwalych [nieruchomosci)
Srodki trwate o wartosci ponizej 18dnorazowo w momencie 100 %
3.500 PLN oddania do uzytkowania

Srodki trwate sq ujmowane w ewidencii srodkéw trwatych | amortyzowane poczawszy
od nastepnego miesigeca po miesigeu w ktérym zostaty vjete w ewidenciji.
Grunty nie sg amortyzowane.
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W przypadku wystgpienia przyczyn powoduigcych trwaig utrate wartoici srodkdw
trwatych, stosowne odpisy aktualizujgce pomniejszajg wartoié bilansowqg $rodkdw
frwatych. Odpisy aktualizujgce spowodowane trwatg utratg wartoici obcigzajg
pozostate koszty operacyjne.

$rodki trwate w budowie

W pozycii tej Ujete zostaty zaliczane do aktywdw trwatych $rodki frwate w okresie ich
budowy, montazu lub ulepszenia juz istniejgcego frodka trwatego.

Cena nabycia i koszt wytworzenia $rodkéw frwatych w budowie obejmuje ogdt
kosztow poniesionych przez jednostke za okres budowy, montazu, przystosowania i
ulepszenia, do dnia bilansowego Iub przyjecia do uzywania. Wartoié srodkéw trwatych
w budowie powiekszajq réinice kursowe oraz odsetki od Zobowigzan, stuzgcych
finansowaniu zakupu lub budowy $§rodka trwatego, za okres redlizacji inwestycii.
Roinice kursowe oraz odsetki od zobowigzan po oddaniu $rodkdw trwatych w
budowie do uzytkowania obcigzajq kosziy operacii finansowych.

Warto$¢ Srodkéw trwalych w budowie pomniejsza sie¢ o odpisy akiudlizujgce w
wypadku wystgpienia okolicznosci wskazujgeych na trwatq utrate ich wartoidi.

Srodki frwate w budowie nie sg amortyzowane do momentu zakonczenia ich budowy i
oddania do uzywania.

Leasing

W przypadku umow leasingu, na mocy ktérych nastepuje przeniesienie zasadniczo
catego ryzyka ipoiytkdw wynikajgcych z tytutu posiadania aktywdw bedgcych
przedmiotem umowy (art. 3 ust. 4 ustawy o rachunkowosci), przedmiot leasingu jest
ujmowany w aktywach jako §rodek trwaty i jednoczesnie Uimowane jest zobowigzanie
w kwocie rownej wartosci biezgcej minimalnych optat leasingowych ustfalonej na dzieh
rozpoczecia leasingu. Optaty leasingowe sq dzielone miedzy koszty finansowe i
zmniefszenie salda zobowigzania w sposéb umozliwiajgey uzyskanie statej stopy
odsetek od pozostatego do sptaty zobowigzania. Koszty finansowe ujmowane sq
bezposrednio w rachunku zyskdw i strat,

Srodki frwate bedgce przedmiofem umowy leasingu finansowego sq amortyzowane w
sposSb okreslony dla wiasnych Srodkéw irwatych. Jednakze-gdy brak jest pewnosci co
do przejscia prawa wiasnosci przedmiotu umowy, wowczas érodki trwate uzywane na
podstawie uméw leasingu finansowego sq amortyzowane przez krotszy z dwdch
okresow: przewidywany okres uzytkowania lub okres frwania leasingu.

Optaty leasingowe z tytutu umdw, kidre nie spetnicjq warunkéw umowy leasingu
finansowego, uimowane sq jako koszty w rachunku zyskéw i strat metodq liniowq przez
okres frwania leasingu.

Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne

[nwestycije w nieruchomosci oraz w wartoici niematerialne i prawne wyceniane sq
wedtug zasad stosowanych do srodkdw frwatych oraz wartoici niemaierialnych i
prawnych lub wedtug ceny rynkowej bqdz inaczej okreslonej wartosci godziwej.

Do inwestycji w nieruchomoéci oraz wartosci niematerialne i prawne zalicza sie gruniy,
prawo wieczystego uzytkowania gruniu, budynki i budowie oraz wartoici
niemaierialne

i prawne, ktérych Spotka nie uzywa na wiasne potrzeby, ale kidre zostaty nabyte lub
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wyitworzone w celu przynoszenia korzysci w postaci przyrostu wartosci lub/i przychodéw
Z wynajmu.

Udziaty w innych jednostkach oraz inne inwestycje zaliczone do aktywdéw trwatych

Udziaty w innych jednostkach oraz inne niz wymienione w pkt 8(e) inwestycje zaliczone
do aktywow trwatych wyceniane sq wedtug cen nabycia pomniejszonych o odpisy z
tytutu trwate] vtraty wartosci lub wedtug wartosci godziwe;.

Skutki zmian wartoci godziwych inwestycji powodujgce wzrost ich wartoscl zwiekszajg
kapitat z aktualizacji wyceny. Skutki obnizenia wartosci wyzej wymienionych inwestycji
uprzednio przeszacowanych zmnigjszajg kapitat z akivalizaciji wyceny do wysokosci
kwoty, ktéra weczedniej zostata odniesiona na ten kapitat, a pozostata kwota
ujmowana jest jako koszt finansowy w rachunku zyskéw i strat. Skutki obnizenia wartosci
wspomnianych inwestycji ponizej ich cen nabycia lub koszidw wytworzenia ujmowane
s bezposrednio jako koszt finansowy w rachunku zyskéw i strat.

Zapasy

Zapasy sq wyceniane wedtug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia nie wyzszych od
cen ich sprzedazy netto na dziefn bilansowy.

Materiaty

W ciggu roku obrotowego materiaty produkcyjne ujmowane sq w cenach
ewidencyjnych, korygowanych do cen nabycia poprzez odchylenia. Odchylenia
rozliczane sq proporcjonalnie do wartoici zapasdw irozchodu materiatéw. Na dzien
bilansowy materiaty wycenione sq wedtug metody ,pierwsze przyszto - pierwsze
wyszto".

Koszi standardowy materictéw obejmuije:
- ceng zakupu materiatdw (bez naliczonego podatku od towardw i ustug),
- koszty transportu.

Spotka tworzy odpisy aktualizujgce wartosé zapaséw uznanych za przestarzate lub
trudno zbywalne. Utworzone odpisy aktudlizujgce umniejszajg wartod¢ materiatdw
wykazywang w bilansie.

Produkcja w toku
Produkcja w toku i potprodukty — wyceniane sqg w koszcie wytworzenia,

Koszt wytworzenia produkiu obejmuje:

1. koszty pozostajgce w bezposrednim zwiqzku z danym produkiem. Koszty
bezposrednie obejmujg wartod¢ zuzytych materiatdéw bezposrednich, robocizny
bezposrednie] oraz kosztdw wydziatowych przypadadjgeych na konkretny produkt.

2. vzasadniong czes¢ kosziéw podrednio zwigzanych z wytworzeniem tego produkiu

do ktérych zalicza sie¢ zmienne pofrednie koszty produkcji oraz te cze$é¢ statych,

pofrednich  kosztdow produkciji, ktdére odpowiadajq normalnemu  wykorzystaniu
zdolnoici produkcyjnych.

Produkty gofowe
Wyroby gotowe sq wycenione wedtug kosztu wytworzenia.

NaleZnosci

Na dzien . bilansowy naleinosci wycenia sie w kwocie wymaganej zaptaty,
z zachowaniem zasady ostroznosci.

5/28






CARBON DESIGN S.A,

Wartos¢ naleznosci aktualizuje sie uwzgledniajgc sfopien prawdopodobiefistwa ich
zaptaty poprzez dokonanie odpisu aktualizujgcego. Wysokosé odpisu aktualizujgcego
ustala sie nastepujgco:

- 50% w przypadku naleznoici przeterminowanych od 180 do 340 dni,
- 100% w przypadku naleinoici przeterminowanych powyzej 360 dni.

Odpisy akfudlizujgce wartos¢ naleinosci zalicza sie do pozostatych  kosztdw |

operacyjnych lub do kosztéw finansowych - zaleinie od rodzaju naleznosci, kidrej
dotyczy odpis aktualizujgey.

Naleznosci umorzone, przedawnione lub niesciggalne zmniejszajg dokonane uprzednio
odpisy aktudlizujgce ich warto§¢. Nalezno$ci umorzone, przedawnione lub
niesciggalne, od ktdrych nie dokonano odpiséw aktualizujgeych ich warto§é lub
dokonano odpisdw w niepetne] wysokosci, zalicza sie odpowiednio do pozostafych
kosztow operacyjnych lub kosztéw finansowych.

Na dzief bilansowy wycenia sie wyrazone w walutach obceych sktadniki aktywdw po
obowiqzujgcym nafen dzien Srednim kursie ustalonym dla danej waluty przez
Narodowy Bank polski,

Wyrazone w walutach obcych operacje gospodarcze umuje sie w ksiegach
rachunkowych na dzien ich przeprowadzenia odpowiednic po kursie kupnha walut
stosowanych przez bank, z kidrego ustug korzysta Spdtka w przypadku operacii
sprzedazy walut oraz operacji zaptaty naleznoici lub srednim ustalonym dla danegj
waluty przez Narodowy Bank Polski na ten dzien, chyba ze w zgtoszeniu celnym lub w
innym wigqzacym jednostkg dokumencie ustalony zostat inny kurs  w przypadkuy
pozosiatych operacii.

Powstate z przeliczenia réznice kursowe zalicza sie odpowiednio do przychoddw lub
kosztéw finansowych lub w przypadkach okreslonych przepisami, kapitalizuje sie w
wartosci aktywow.

Zobowiqgzania

La zobowigzania uznaje sie wynikajgey z przesztych zdarzen obowiqzek wykonania
Swiadczen o wiarygodnie okredlonej wartoici, kidre spowodujq wykorzystanie juz
posiadanych lub przysztych aktywdw Spéiki.

Na dzien powstania zobowigzania wycenia sie wedtug wariosci nominalngj. Na dzien
bilansowy zobowigzania wycenia sie w kwocie wymagajqgce] zaptaty,

Na dzief bilansowy wycenia sie wyrazone w walutach obeych skiadniki pasywow po
obowigzujgcym naten dzien srednim  kursie ustalonym dla danej waluty przez
Narodowy Bank polski.

Wyrazone w walutach obcych operacje gospodarcze uimuje sie w ksiegach
rachunkowych na dziefi ich przeprowadzenia po kursie sprzedazy walut stosowanych
przez bank, z ktérego ustug korzysta jednostka w przypadku operacji kupna walut oraz
operacii zaptaty zobowigzan, natomiast dla pozostatych operacji po kursie srednim
ustalonym dia danej waluty przez Narodowy Bank Polski na fen dzien, chyba ie w
zgtoszeniu celnym lub innym wigzqcym jednosike dokumencie ustalony zostat inny
kurs,

Powstate z przeliczenia réinice kursowe zalicza sie odpowiednio do przychoddw lub
kosztow finansowych lub, w przypadkach okreslonych przepisami, kapitalizuje sie w
wartosci aktywdw,
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$rodki pienieine
$rodki pieniezne w banku i w kasie wycenida sie wedtug wartoici nominalne;.

Srodki pienisine w walutach obcych wycenia sie w ich wartoici nominalnej
przeliczonej na ztote polskie. Wyrazone w walutach obcych operacie gospodarcze
ujmuje sie w ksiggach rachunkowych na dzien ich przeprowadzenia po kursie kupna
walut stosowanych przez bank, z kidrego usiug korzysta jednostka w przypadku
operacji sprzedazy walut oraz operacii zaptaty naleznosci, natomiast dla pozostatych
operacji po kursie Srednim ustalonym dia danej waluty przez Narodowy Bank Polski na
ten dzien, chyba ze w zgtoszeniu celnym lub innym wigzgcym jednostke dokumencie
ustalony zostat inny kurs.

Na dzier bilansowy wycenia sie wyrazone w walutach obcych skiadniki akiywdw po
obowiqzujgeym naten dzen Srednim kursie ustalonym dia dane] waluty przez
Narodowy Bank Polski.

Dodatnie i ujemne réznice kursowe powsiate z przeliczenia na koniec roku obrofowego
Srodkow pieniginych w walutach obcych na ztofe polskie zalicza sie odpowiednio do
przychoddw lub kosztdw finansowych.

[nweéiycje krétkoterminowe

Inwestycie krotkoterminowe, z wytgezeniem Srodkéw pienieznych 1 instrumentéw
finansowych, wyceniane sq wedtug ceny nabycia lub ceny (wartosci) rynkowe,
zaleznie od fego, ktéra z nich jest nizsza, a krotkoterminowe inwestycje, dla ktérych nie
istnigje aktywny rynek w wartosci godziwe;.

Skutki wzrostu lub obnizenia wartosci inwestycji krotkoterminowych wycenionych
wedtug cen {warfoici) rynkowych zalicza sie odpowiednio do przychodéw lub koszidw
finansowych.

Réinice kursowe

Na dzief bilansowy wycenione zostaty wyrazone w walutach obceych:

- sktadniki aktywdw {z wytgczeniem udziatéw w jednostkach podporzgdkowanych
wycenianych metodq praw wiasnoici) i pasywéw - po obowigzujgcym na ten
dzief Srednim kursie ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Roinice kursowe, dotyczgce innych niz rzeczowe sktadniki majatku  trwatego,
pozostatych aktywow I pasywdw wyrazonych w walutach obeych, powstate na dzien
wyceny oraz przy zaptacie naleznoici i zobowiqzan w walutach obcych, zalicza sie
odpowiednio do przychoddw lub kosztéw finansowych.

Kapital witasny

Kapitat podstawowy jest ujmowany w wysokosci okreflonej w statucie iwpisanej
w rejestrize sgdowym. Zadeklarowane lecz niewniesione wkiady kapitatowe vjmowane
s jako nalezne wkiady na poczet kapitatu.

Na dzien bilansowy kapitat zaktadowy wykazuje sie w wysokosci okreslone] w staiucie
i zarefestrowanej w Krajowym Rejestrze Sqdowym. Kapitat akcyiny wykazywany jest w
warfosci nominainej wyemitowanych i zarejestrowanych ckeji. Na dzied 31 grudnia
2008 roku kapitat zakiadowy w kwocie 400.000 ztotych tworzyto 600.000 akcji o réwnej
wartosci nominalnej 1,00 ztotych kazdy.
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Kapitat zapasowy Spdtki tworzony jest:

- zpedzatu zysku,
-z doptat wspdlnikdw.

Zysk lub strata z lat ubiegtych odzwierciedla nie rozliczony wynik z lat poprzednich, a
takze skutki korekt zmian zasad rachunkowosci i bteddw podstawowych dotyczgeych
lat poprzednich, a vjawnionych w biezgcym roku obrotowym,

Rezerwy

Rezerwy sq to zobowigzania, kidrych termin wymagainoici lub kwota nie sq pewne.
Tworzy sie je na pewne lub prawdopodobne przyszte zobowiqzania w ciefar
pozostatych kosztéw operacyjnych, kosziéw finansowych, strat nadzwyczajnych,
zaleznie od okolicznosci z kidrymi przyszie zobowiqzania sie wigzq.

Rezerwy wycenia sie wedtug uzasadnionej oraz w sposdb wiarygodny oszacowanej
wartosci.

Zobowiazanita warunkowe - pozabilansowe

Lo zobowigzania warunkowe Spdtka uznaje potencialny przyszty  obowigzek
wykonania Swiadczen, kiérych powstanie jest uzaleznione od zaistnienia okreslonych
zdarzen.

Rozliczenia miedzyokresowe

Rozliczenia miedzyokresowe czynne dotyczg poniesionych przez Spétke kosztow
dotyczqcych przysztych okreséw sprawozdawczych, a w szczegdinosci:

- dyskonia od wystawionych weksli

- kosztdw ubezpieczen

Za bierme rozliczenia migdzyokresowe kosztdw Spdtka uzngje prawdopodobne
zobowigzania przypadajgce na bieigcy okres sprawozdawczy, wynikojgce w
szczegdinoici:

- ze Swiadczen wykonanych na rzecz Spoiki przez kontrahentéw, lecz nie
zafakturowanych do dnia bilansowego, jezeli kwota zobowigzania jest znana lub
mozliwa do oszacowania w sposéb wiarygodny,

-z obowigzku wykonania, zwiqzanych z biezqcq dziatainoiciq przysztych §wiadczen,
mozliwych do oszacowania w sposéb wiarygodny na podstawie danych
planistycznych lub na podstawie redlizacji produkgji,

Odpisy czynnych i biernych rozliczen migdzyokresowych koszidw nastepujg stosownie
do uptywu czasu lub wielkosci swiadczen.

Podatek odroczony

Odroczony podatek dochodowy jest ustalany w stosunku do wszystkich réznic
przejsciowych wystepujgcych na dziehi bilansowy miedzy wartoicig podatkowq
akiywow i pasywodw, a ich wartoiciq bilansowq wykazang w sprawozdaniu
finansowym.

Aktywa z tytutu podatku dochodowego
Akiywa z tytutu podatku odroczonego ustala sie w wysokosci kwoty przewidzianej

w przysztoSci do odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku z ujemnymi
réznicami  przej$ciowymi, kidre spowodujq w przysziosci zmniejszenie podstowy
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obliczenia podaiku dochodowego oraz straty mozliwej do odliczenia, przy zachowaniu
zasady ostromosci.

Rezerwa 7 tytufu odroczonego podatku dochodowego

Rezerwe z fytutu podatku odroczonego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku
dochodowego, wymagajqgce] w przysztosci zaptaty, w zwiqzku z dodatnimi réznicami
przejSciowymi, ktére spowodujg w przysziosci zwigkszenie podstawy obliczenia podatku
dochodowego.

Przy ustalaniv  wysokoSci aktywdw | rezerwy z tytutu podatku dochodowego
uwzglednia sie stawki podatku dochodowege obowigzujgce w roku powstania
obowiqgzku podatkowego.

Rezerwa i akiywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego wykazywane sq
w bilansie oddzielnie.

Wplywajgcy na wynik finansowy podatek dochodowy za dany okres sprawozdawczy
obejmuje czei¢ biezgcq i cze$é odroczong.

Wykazywana w rachunku zyskéw i strat cze$¢ odroczona stanowi réznice pomiedzy
stanem rezerw i aktywdw z tytutu podatku odroczonego na koniec i poczatek okresu
sprawozdawczego, z tym, e rezerwy | aklywa dotyczqce operacji roziiczanych
z kapitatem wtasnym, odnost sie réwniez na kapitat wiasny.

Przychody, koszty, wynik finansowy

Przychody i zyski

Za przychody 1 zyski Spdtka uzncje uprawdopodobnione powstanie w  okresie
sprawozdawczym korzySci ekonomicznych, o wiarygodnie okredlonej wartosci, w formie
zwigkszenia wartosci  aktywdw, albo zmnigjszenia wartoici  zobowigzan, kidre
doprowadzq do wzrostu kapitatu wiasnego lub zmnigjszenia jego niedoboru w inny
sposdb niz wniesienie wktaddw przez udziatowcdw lub wiascicieli.

Koszty i siraty

Przez koszty i straty jednostka rozumie uprawdopodobnione zmniejszenia w okresie
sprawozdawczym koizyici ekonomicznych, o wiarygodnie okreslonej wartosci, w formie
zmniejszenia wartosci akiywow, albo zwiekszenia wartoici zobowigzan i rezerw, kidre
doprowadzg do zmniejszenia kapitatu wtasnego lub zwigkszenia jego niedoboru w inny
sposob niz wycofanie srodkdow przez udzictowcdw lub wiascicieli.

Wynik finansowy
Na wynik finansowy netto sktadajq sie:

- wynik dziotalnosci operacyjnej, w tym z tytutu pozostatych przychoddw i kosztéw
operacyjnych
(podrednio zwigzanych z dziatalnosciq operacyjng jednostki),

- wynik operacii finansowych,

- wynk operacji nadzwyczajnych (powstatych na skutek zdarzeri trudnych do
przewidzenia, poza dziatalnosciq operacyjng jednosiki i nie zwigzanych z ogélnym
ryzykiem jej prowadzeniayl,

- obowiqgzkowe obcigzenia wyniku finansowego z tytutu podatku dochodowego,
ktérego podatnikiem jest jednostka, i ptatnosci z nim zrdwnanych, na podstawie
odrebnych przepisdow.
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CARBON DESIGN S.A.

Dywidendy

Nalezne dywidendy zalicza si¢ do przychoddéw finansowych na dzieh powziecia przez
Zgromadzenie Wspdlnikdw spodtki, w ktérgq jednostka zainwestowata, uchwaty o
podzicle zysku, chyba ze w uchwale okrestono inny dzien prawa do dywidendy.

podpis osoby,
ktérej powierzono prowadzenie
ksiag rachunkowych
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CARBON DESIGN S.A.

BILANS
sporzqdzony na dzieh 31 grudnic 2008 roku

Wyszczegllnienie

A. AKTYWA TRWALE

1. Warto$ci niematerialne i prawne

1. Koszty zakonczonych prac rozwojowych

2. Wartosé firmy

3. Inne wartosci niematerialne i prawne

4. Zaliczki na wartodci niematerialne i prawne

II. Rzeczowe aktywa trwale

1, Srodki trwate

a) grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu)
b) budynki, lokale i obiekty inZynierii ladowej | wodnej

€) urzadzenia techniczne | maszyny

d) srodki transportu

) inne srodki trwate

2. Srodk! trwate w budowie

3. Zaliczki na srodki trwate w budowie

II1. Naleznosci diugoterminowe
1. Od jednastek powigzanych
2. Od pozostatych jednostek

IV. Inwestycje diugoterminowe

1. Nieruchomosci

2. Wartosci niematerialne i prawne

3. Diugoterminowe aktywa finansowe

a) w jednostkach powigzanych

- udzialy lub akcje

- inne papiery wartosciowe

- udziefone pozyczki

- inne diugoterminowe aktywa finansowe
b) w pozostatych jednostkach

- udziaty lub akcje

- inne papiery wartosciowe

- udzielone pozyczki

- inne diugoterminowe aktywa finansowe
4. Inne inwestycje diugoterminowe

V. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

1, Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe

Rok biezacy

612 114,25

314 443,51
0,00

0,00

314 443,51
0,00

276 074,46
276 074,46

0,00

0,00

260 919,12
0,00

15 155,34
0,00

0,00

21 596,28

0,00

21 596,28

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
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CARBON DESIGN S.A.

BILANS - c.d.
sporzgdzony na dzief 31 grudnia 2008 roku w zt

B. AKTYWA QBROTOWE 1094 310,24
I. Zapasy 209 259,15
1. Materiaty 140 241,55
2. Pdtprodukty | produkty w toku 26 789,60
3. Produkty gotowe 0,00
4, Towary 40 628,00
5. Zaliezki na dostawy 1 600,00
IL. Naleznoéci krotkoterminowe 655 593,21
1. Naleznosci od jednostek powigzanych 191 847,17
a) z tytidu dostaw i ushug, o okresie splaty: 136 868,17
- gdo 12 miesiecy 136 B68,17
- powyzej 12 miesiecy 0,00
b) inne 54 979,00
2. MaleZnogci od pozostatych jednostek 463 746,04
a) z tytutu dostaw i usfug, o okresie splaty: 222 334,52
- do 12 miesiecy 222 334,52
- powyzej 12 miesigcy 8,00
b} z tytutu podatkéw, dotadji, cel, ubezpieczen spotecznych 208 438,17
c) inne 32973,35
d) dochodzone na drodze sadowej 0,00
IIL Inwestycje krd6tkoterminowe 225 346,88
1, Krétkoterminowe aktywa finansowe 225 346,88
a) w jednostkach powigzanych p 21 000,00
- udzialy lub akcje 0,00
~inne paplery wartosciowe . 21 000,00
- udzielone pozyczki 0,00
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0,00
b} w pozostatych jednastkach 145 760,00
- udzialy lub akcje 0,00
- inne papiery wartosciowe 145 760,00
- udzielone pozyczki 0,00
- inne krgtkoterminowe aktywa finansowe 0,00
¢} srodki pleniezne | inne aktywa plenigzne 58 586,88
- rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 58 586,88
- inne rodki pieniezne 0,00
- inne aktywa pieniezne 0,00
2. Inne inwestycje krétkoterminowe 0,00
IV, Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 4111,00
AKTYWA OGOREM 1706 424,49

16041003

data - . podpis osoby, ktérej powierzono
prowadzenie ksigg rachunkowych
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CARBON DESIGN S$.A.

BILANS - c.d.
sporzqdzony na dzien 31 grudnia 2008 roku w zi

Wyszczegdlnienie

A. KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY

Rok biezgcy

1209 755,96

L. Kapitat (fundusz} podstawowy 1 070 875,00
I1. Nalezne wptaty na kapital podstawowy -43 375,00
IIL. Udzialy (akcje) wiasne 0,00
Iv. Kapitat (fundusz) zapasowy 961 378,16
V. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 0,00
VI. Pozostate kapitaly (fundusze} rezerwowe 0,00
VIL Zysk (strata) z lat ubiegiych 0,00
VIIL Zysk {strata) netto -779 118,20
IX. Qdpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego 0,00
B. ZOBOWIAZANIA I REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 496 664,53
I. Rezerwy na zobowiazania 0,00
1. Rezerwa z tytubu odroczonego podatku dochodowego 0,00
2, Rezerwa na Swiadczenia emerytalne | podobne 0,00
- dlugoterminowa 0,00
- krétkoterminowa 0,00
3. Pozostate rezerwy 0,00
- diugoterminowe 0,00
- krétkoterminowe 0,00
I1. Zabowiazania diugoterminowe 0,00
1. Wobec jednostek powigzanych 0,00
2. Wobec pozostatych jednostek 0,00
a) kredyty 1 pozyczki 0,00
b) z tytutu emisji diuznych papierdw wartosciowych 0,00
¢} inne zobowiazania finansowe 0,00
d) inng 0,00
III. Zobowiazania krétkoterminowe 465 984,97
1. Wobec jednostek powiazanych 15 840,00
a) z tytulu dostaw I ustug, o okresie wymagalnoscl: 2 440,00
- do 12 miesiacy 240,00
« powyzej 12 miesiecy 6,00
b} inne 13 400,00
2. Wobec pozostalych jednostek 450 144,97
a) kredyty i pozyczki 0,00
b) z tytulu emisji diuznych papieréw wartoéciowych 0,00
¢) inne zobowigzania finansowe 0,00
d} z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 151 282,45
- do 12 miesiecy 151 282,45
- powyzej 12 miesiecy 6,00
e) zaliczki otrzymane na dostawy 211,76
f) zobowligzania wekslowe 0,00
@) z tytutu podatkiw, cef, ubezpieczen i innych Swiadczen 1265 090,04
h) z tytutu wynagrodzet 70921,72
i) inne 164 639,00
3, Fundusze specjalne 0,00
IV. Rozliczenia miedzyokresowe 30 679,56
1. Ujemna wartose firmy 0,00
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 30 679,56
- diugoterminowe 0,00
- krdtkaterminowe 30 679,56
PASYWA OGOLEM 1706 424,49

BIURO RACHUNKOWE

Beata oWarcsy
05-300 Mifisk 1. S;;}umugyskk&?lggg
el REGON 141382043

Ao [ 0”@(9’5] NiP: 322-111-43 0

data podpxs osoby, ktdrej powterzono
prowadzenie ksiag rachunkowych

OdDIS |erown|ka je nost
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CARBON DESIGN S.A.

RACHUNEK ZYSKOWI STRAT (wariant POroWNnawczy)
za okres zakoniczony 31 grudnia 2008 roku w zi

Wyszczegdlnienie Rok biezacy

A. PRZYCHODY NETTQ ZE SPRZEDAZY I ZROWNANE Z NIMI, w tym: 947 579,08
- od jednostek powlazanych 447 683,30
1. Przychody netto ze sprzedazy produktdw 928 501,75
II. Zmiana stanu produkidw 0,00
111, Koszt wytworzenia produktdw na wiasne potrzeby jednostki 0,00
V. Przychody netto ze sprzedazy towardw | materiafow 15 077,33
B. KOSZTY DZIALALNOSCI OPERACYINE] 1 612 837,97
I, Amortyzacia 237 708,00
I, ZuZycie materialdw i energii 258 077,74
111, Ustugi obce : 426 644,61
IV. Podatki i oplaty, w tym: 10 724,53
- podatek akcyzowy 0,00
V. Wynagrodzenia 537 294,95
VI. Ubezpieczenia spoleczne i inne Swiadczenia 42 891,14
VII. Pozostate koszty rodzajowe 52 245,36
VIIL Wartosé sprzedanych towardw i materiatdw 47 755,64
C. ZYSK (STRATA) ZE SPRZEDAZY (A-B) -665 308,89
D. POZOGSTALE PRZYCHODY OPERACYINE 6 780,99
1. Zysk ze zbycia nigfinansowych aktywdw trwatych 0,00
11, Dotacje 0,00
1II. Inne przychody operacyjne . 678099
E. POZOSTALE KOSZTY OPERACYINE 52 604,87
I. Strata ze zbycia niefinansowych akbywdw trwahych 1007,91
I1. Aktualizacja wartosci aktywdw niefinansowych 0,00
IiL. Inne koszty operacyine 51 596,96
F. ZYSK (STRATA) Z DZIALALNOSCE OPERACYINE] (C+D-E) -711 132,77
G. PRZYCHODY FINANSOWE 846,01
1. Dywidendy | udzlaty w zyskach, w tym; 0,00
- od jednostek powigzanych 0,40
II. Odsetki, w tym: 282,15
- od fednostek powigzanych 0,00
III, Zysk ze zbycia inwestydii 0,00
IV, Aktualizacja wartosct inwestycji 0,00
V. inne . 563,85
H. KOSZTY FINANSOWE 68 831,44
1. Ddsetkf, w tym: 184,82
- dla jednostek powiazanych 0,00
[1. Strata ze zbyda inwestydji 0,00
TIL Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00
v, Inne 68 646,62
L. ZYSK (STRATA) 2 DZIAEALNOSCI GOSPODARCZE] {F+G-H) =779 118,20
J. WYNIK ZDARZEN NADZWYCZAINYCH (3.1.-2.I1,) ' 0,00
I. Zyski nadzwyczajne 0,00
II. Straty nadzwyczajne 0,00
K. ZYSK (STRATA) BRUTTO (I+]) -779 118,20
L. PODATEK DOCHODOWY —_ﬂ
M. POZOSTALE OBOWIAZKOWE ZMNIEISZENIA ZYSKU ’ 0,00
N. ZYSK (STRATA) NETTO (K-L-M) -779 118,20

BIURO HUNKOWE

" Beata Pfwowarczyk

05-300 Mirisk | Sedomierskk& 10!28|

a, 1], 0 836 831722, e-mal keala piwowarczyk@interia pl

Aofe (w03 NIP; 822:111-43-50, REGON: 141362043

data podbis osoby, kidrej powiemzong odpis kierownika jednost
prowadzenie kstag rachunkowych
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CARBON DESIGN S.A.

RACHUNEK PRZEPLYWOW SRODKOW PIENIEINYCH (metoda poérednia)
sporzgdzony za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2008 roku w zi

Wyszezegdlnienie Rok biezacy
A. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIAEALNOSCI OPERACYINE]
L. Zysk (strata) netto -779 118,20
IL. Korekty razem -167 636,61
1. Amortyzagja 237 708,00
2. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 0,00
3. Odsetkd | udaialy w zyskach {dywidendy) 0,00
4. Zysk {straty) z dddatalnosci inwestyoyjnej 0,00
5. Zmiana stanu rezerw 0,00
6. Zmiana stanu zapasdw 209 259,15
7. Zmiana stanu nalefnosci -688 638,99
8. Zmiana stant zobowlgzalh krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytdw 465 984,97
9. Zmlana stanu rozliczen migdzyokresowych 26 568,56
10, Inne korekty 0,00
IIL, Przeplywy pienigZne netto z dzialalnoscl operacyjnej (I+II} =946 754,31
B. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI INWESTYCYINED
1. Wplywy 0,00
1. Zbycle wartoéci nlematerialnych | prawnych oraz rzeczowych aktywdw trwatych 0,00
2. Zbydie inwestycl w nieruchamosd oraz wartosei niematerialne | prawne 0,00
3. Z aktywdw finansowych, w tym: 0,00
a) w jednostkach powiazanych 0,00
b) w pozostalych jednostkach 0,00
- zbycie aktywdw finansowych 0,00
- dywidendy i udziaty w 2yskach 0,00
- splata udziglonych pozyczek diugoterminowysh 0,00
- odsetki 0,00
- inne wplywy z aktywdw finansowych 0,00
4, Inne wplywy inwestycyjne 0,00
1L Wydatki 983 536,47
1. Nabycle wartosci niematerialnych | prawnych craz rzeczowych aktywdw trwalych B16 776,47
2. Inwestycje w nferuchomosd crez wartodcl niematerialne | prawne 0,00
3. Na aktywa finansawe, w tym: : 166 760,00
a) w jednostkach powigzanych 21 000,00
b) w pazastatych jednostkach 145 760,00
- nabycie aktywdw finansowych 145 760,00
- udzielone pozyezki diugoterminowe 0,00
4. Inne wydatki inwestycyjne 0,00
IIL. Przeplywy plenigne netto z dziatalnoéci inwestycyjnej (I-1I) -983 536,47

C. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI FINANSOWE]
L Wptywy

1988 878,16

1. Wplywy netto z wydania udzlatéw i innych instrumentdw kapitalowych oraz doptat do kapitatu 1988 878,16
2. Kredyty | pozyczki 0,00
3. Emisja dluznych papierdw wartosdiowych 0,00
4, Inne wplywy finansowe 0,00
IT, Wydatki 0,00
1. Nabycle udziatéw (akgji) whasnych 0,00
2. Dywidendy i inne wyplaty na rzecz wiasdiclall 0,00
3. Inne, niz wyplaty na rzecz wlasciciell, wydatki z tytutu podziatu zysku 0,00
4. Splaty kredytdw i pozyczek 0,00
5. Wykup diuinych paplerdw wartosciowych 0,00
6. Z tytuiu innych zobowiazar finansowych 0,00
7. Platnosci zobowlgzan z tytule umdw leasingu finansowego 0,00
8. Odsetki 0,00
9. Inne wydatki finansowe 0,00

IIL Przeplywy pienigZzne netto z dziatalnosci finansowej (I-II)

1988 878,16

D. PRZEPLEYWY PIENIE_iNE NETTO RAZEM (A.III1B.III+C.III) 58 586,88
E. BILANSOWA ZMIANA STANU SRODKOW PIENIEZNYCH, W TYM 58 586,38
- zmiana stanu Srodkow plenlgnych z tytulu réinic kursowych 0,00
F. SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU 0,00
G. SRODKI PIENIEZNE NA KORET IR GSRALG) KOWE 58 585,88
- 0 pgraniczone] modliwoid dysponowarBeaia Pi 0,00

05-300 Mifisk Maz., O-ied ka':l{h?a

tel 0896831 722, emal: be iedap

NIP: 822-111-42-

40[_@&}11@9?

podpis osoby, ktdrej powierzono
prowagzenie ksigg rachunkowych

»dpis Kerownika jednost
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CARBON DESIGN S A,

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

sporzgdzone za rok obrotowy zakoiczony 31 grudnia 2008 roku w zt

Wyszczegdlnienie

I Kapitat (fundusz) wlasny na poczatek okresu (BQ)

- korekty bleddw podstawowych
- skutki zmlan zasad {politykl) rachunkowoéci

La. Kapitat (fundusz) wlasny na poczatek okresu (BO), po korektach

1. Kapitai (fundusz) podstawowy na poczatek okresu

1.1. Zmiany kapitatu podstawowega

a) zwigkszenie (z tytulu)

- emisjl akcji

b) zmniejszenie (z tytuu)

1.2, Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu

2. Nalezne wptaty na kapital podstawowy na poczatek okrasu
2.1, Zmilany naleznych wplat na kapitat podstawowy

2.2. Nalezne wpiaty na kapitat podstawowy na konlec okresu
3. Udziaty (akcje) wiasne na poczatek okresu

3.1, Zmiany udziatéw (akcji) whasnych

3.2. Udzialy (akcje) wtasne na konlec okresu

4. Kapltat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu

4.1. Zmiany kapitafu (funduszu) zapasowego

a) zwigkszenie (z tytuhu)

- emisji akcji powyZej wartodci norminalnegj

b) zmnlefszenie (z tytuiu)

4.2. Kapitat (fundusz) zapasowy na koniec okrasu

5. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu
5.1. Zmiany kapitadu z aktualizacji wyceny

5.2. Kapitat {fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu
6. Pozostafe kapitaly (fundusze) rezerwowe na poczatek okresu
6.1. Zmlany pozostatych kapitatéw (funduszy) rezerwowych
6.2. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na koniec okrasu
7. Zysk {strata) z lat ubtegtych na poczatek okresu

7.1. Zysk z lat ubleglych na poczatek okresu

7.2. Zysk z lat ubleghych na poczatek okresu, po korektach
7.3. Zmiany zysku z lat ublegtych

7.4. Zysk z lat ubleglych na koniec okresu

7.5, Strata z lat ubleglych na poczatek okresu

7.6. Strata z lat ubieglych na poczatek okresu, po korektach
7.7. Zmlany straty z lat ubieglych

7.B. Strata z lat ublegtych na konlec okresu

7.9. Zysk {strata) z lat ubieglych na koniec akresu

8. Wynik netto

a) zysk netto

b) strata netto

¢} odpisy z zysku

IL. Kapitat (fundusz) wiasny na koniec okresu (BZ)

IiL, Kapitat (fundusz) wiasny po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku

data podpls osoby, ktér

1720, e et
Ae / 64 fZQ@ y Nip: 2 056,

Rok biezacy

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

1 070 B75,00

1070 875,00

1 070 875,00

0,00

1070 875,00

0,00

-43 375,00

~43 375,00

0,00

0,00

0,00

0,00

961 378,16
1137 500,00
1 137 500,00
176 121,84
961 378,16
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

powierzono
prowadzenie ksigg rachunkowych

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
-779 118,20

-779 118,20

0,00
1209 759,96
1 209 759,96

i pisfkierownlka jednost
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CARBON DESIGN §.A.

DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone na rok obrotowy od 14 sierpnia 2007 do

31 grudnia 2008 w ztotych.

1. Struktura rzeczowa i terytorialna przychoddéw netto ze sprzedaiy produkiéw,

fowaréw i materialéow

a} Siruktura rzeczowa przychoddw ze sprzedazy produkidw, towardw i

materictdw:

Lp. Wyszczegilnienie

1. Przychody netto ze sprzedazy produktow
- rowery rehabilityacyjne
- rowery handbike JetStream
- rowery rekiamowe
- czesci zamienne
- pozostate produkty
2. Przychody netto ze sprzedazy ustug
2. Przychody ze sprzedazy towarow
4. Przychody ze sprzedazy materiatow

2. Informacje o przychodach, kosztach i wynikach dziatalnoéci zaniechanej w roku

Rok biezacy Rok poprzedni

469 063,49

169 218,11

117 663,64

78 800,00

78 021,81

25 359,93

459 438,26

19 077,33

obrotowym lub przewidzianej do zaniechania w nastepnym roku

Nie dotyczy.
3. Koszly rodzajowe

Lp. Wyszczegdinienie

1. Amortyzacja
2. Zuzycie materiatow i energii
3. Ustugi obce
4, Podatki i optaty
- podatek akcyzowy

wm

. Wynagrodzenia

6. Ubezpieczenia spoleczne i inne Swiadczenia
7. Pozostate koszty rodzajowe

Koszty rodzajowe ogdlem

Kaszt wytworzenia produktow na wlasne potrzeby jednostki

4. Pozostate przychody operacyjne

Nie dotyczy.

Rok biezacy Rok poprzedni
237 708,00

258 077,74

426 644,61

10 724,53

537 299,95

42 §91,14

52 245,36

1565591,33
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CARBON DESIGN S.A.

5. Pozostale koszly operacyjne

Lp. Wyszczegbinienie

1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwalych
- przychody ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych
wartos¢ zbytych niefinansowych aktywdw trwatych (wartosé

ujemna}

2. Aktualizacja wartosci aktywoéw niefinansowych

3. Inne koszty operacyjne
~ rezerwa na koszty audytu
- rezerwa na niewykorzystane urlopy
- pozostate
Pozostate koszty operacyjne ogdtem

Przychody finansowe

Lp. Wyszczegélnienie

1. Dywidendy i udziaty w zyskach
a) od jednostek powiazanych
b) od pozostatych jednostek
2. Odsetki
a) od jednostek powigzanych
b} od pozostatych jednostek
3. Zysk ze zbycia inwestycji

- sprzedaz akcji Carbon i inne
4., Aktualizacja wartosci inwestycji
5. Inne

Przychody finansowe ogdélem

Koszty finansowe

Lp. Wyszczegolnienie

1. Odsetki
a) od jednostek powigzanych
b) od pozostatych jednostek
2. Strata ze zbycia inwestycji
3. Aktualizacja wartosci inwestycji
4, Inne
- zaptacone dyskonto od weksli
Koszty finansowe ogdlem

Rok biezacy

100791

Rok poprzedni

14 000,00

15 007,91

51 596,96

16 500,00

3 517,99

29 578,97

52 604,87

Rok biezacy

Rok poprzedni

282,15

282,15

563,86

846,01

Rok biezacy

184,82

Rok poprzedni

184,82

68 646,62

68 646,62

68 831,44
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CARBON DESIGN $.A,

10.

1

12,

13.

1

Warto§¢ nieamortyzowanych [ub nieumarzanych przez jednostke Srodkéw
trwalych uzywanych na podstawie uméw oraz wartoéé gruntéw uiytkowana
wieczysicie

Nie dotyczy.

- Wysoko$é I wyjasnienie przyczyn odpiséw akfualizujgcych $rodki trwate

Nie dotyczy.

Koszty wylworzenia $rodkéw trwalych w budowie oraz $rodkéw trwalych na
wiasne potrzeby
Nie dotyczy.

Poniesione w ostainim roku i planowane na nastepny rok nakiady na
niefinansowe aktywa trwate oraz naktady na ochrone §rodowiska
Nie dotyczy

Wykaz istotnych rozliczen migdzyokresowych czynnych i biemych

Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe (aktywa)

Nie dotyczy.

Bierne rozliczenia miedzyokresowe (pasywa)

Wartosé na

Lp. Wyszczegdinienie poczatek Zwiekszenia Zmniejszenia kw?:;ojs ha
okresu on resu
1 Ujemna wartosé firmy
2 Inne rozliczenia migdzyokresowe 30 679,56 30 679,56
a) diugoterminowe
b) krétkoterminowe 30 679,56 i 30 679,56
- rozliczenie dyskonta od zakupionych weksli 8 651,57 B 661,57
- rezerwa na koszty badania sprawozdania fin. 16 500,00 16 500,00
- rezerwa na niewykorzystane urlopy 5 517,99 5517,99
Razem 30 679,56 30 679,56
14. Zapasy
\A{artosc Odpisy Wartosé
ksiegowa aktualizvjgce nefto na
Lp. Wyszczegdlnienie brutto na ; !
N na koniec koniec
koniec ckresu okresu
okresu
1. Maieriaty 140 241,55 140 241,55
2. Potprodukty i produkty w toku 26 789,60 26 789,60
3. Produkty gotowe
4, Towary 40 628,00 40 628,00
5. Zdliczki na dostawy 1 600,00 1 600,00
Razem 209 259,15 209 259,15
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CARBON DESIGN S.A.

15. Naleznosci krdtkoterminowe

Lp. Wyszczegdinienle

1. 0d jednostek powigzanych
a) z tytuiu dostaw i uslug, w tym:
- do 12 mieslecy
- powyzej 12 miesiecy
k) inne
2. 0d pozostalych jednostek
a) z tytulu dostaw i ustug
- do 12 miesiecy
- powyie] 12 miesiecy
b) ztytuiu podatkéw, cel, ubezp, spol.
c}inne
d) dochodzona na drodze sadowe]

Razem

16. Kapital podstawowy

Wartodé na konfee

Naleinoici

przierminowane

inoici bieface rzetermi P i .

roku ’ do 6 mlesigey od 6-12 mlesigey Pm:.l:jc;z
191 847,17 191 847,17
136 868,17 136 868,17
136 868,17 136 868,17
54 979,00 54 979,00
463 746,04 463 746,04
222 334,52 222 334,52
232334,52 222 334,52
208 438,17 208 438,17
3297335 32973,35
655 583,21 655 593521

Kapitat akcyjny Spétki na dzier 31 grudnia 2008 roku wynosit 1070 875,00 zZtotych i
skiadat sie z 21 417 500 réwnych i niepodzelnych akcji o wartosci nominalne] 0,05

ztotych kazdy.

Lp. Wyszczegdinienie

1. Akcjonariusz rozproszony

Razem

17. Kapitat zapasowy

lp.

cz . Udziat w
flos¢ Kapitat kapitate
posiadanych Wartosé podstawowy P
" . " podstawowym
akcji / nominalnga na koniec na koniec
vdzialow okresu okresu
21 417 500,00 0,05 1 070 875,00 100,00%
21 417 500,00 - 1070 875,00 100,00%

Wyszczegdlnienie

1. Warto$¢ na poczqtek okresu

a) Zwiekszenia, w tym:

- agio emisyjne

b) thiejszeniq, w tym:

- koszty emisji akcji {korekta agio)

2, Warfoéé na koniec okresu

Rok bieiqgcy

1 137 500,00

1137 500,00

176 121,84

176121,84

961 378,16
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CARBON DESIGN S.A,

18. Porostate kapitaly (fundusze) rezerwowe
Nie dotyczy.
Kapitat z aktualizacji wyceny

Nie dotyczy.

19. Propozycja co do sposobu podzialu zysku za rok obrotowy

Zgodnie z propozyciq Zarzgdu, strata netto zestanie pokryta z zyskéw przysztych
lat obrotowych.

20. Dane o stanie rezerw
Nie dotyczy.

21. Zobowiagzania diugoterminowe
Nie doiyczy.

Wykaz grup zobowiqzan zabezpieczonych na majatku jednestki na dzieri 31 grudnia
2006 roku.

Nie dotyczy.

Zobowigzania warunkowe w tym réwniez udzielone przez jednostke gwarancje i
poreczenia takie wekslowe

Na dzien bilansowy Spétka nie posiadata zobowigzah warunkowych, w tym
udzielonych przez jednostke gwarancji i poreczen oraz zobowigzan wekslowych

Zobowigzania wobec budiety paristwa lub jednostek samorzqdu ferytorialnego
z fytulu uzyskania prawa wiasnosci budynkéw i budowli

Nie dotyczy.
22, Zobowigzania pozabilansowe
Na dzief bilansowy zobowigzania pozabilansowe nie wystapity.
23. Inaczqce zdarzenia po dacie bilansu
Po dacie bilansu, do dnia podpisania sprawozdania finansowego nie miaty
miejsca znaczqce zdarzenia wptywajgce na sytuacie materialng i fincnsowqg
Spotki, nie uwzglednione w bilansie i rachunku zyskéw i sirat:
24. Informacje o wspdinych przedsiewzieciach
W roku obrotowym Spdtka nie przeprowadzata wspdlnych przedsiewzied w
rozumieniv Zatqcznika 1. Dodatkowe informacje i objasnienia pkt. é Ustawy
o rachunkowosci.

25, Zatrudnienie

Spotka zatrudniata w 2008 roku 9 pracownikéw.,
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CARBON DESIGN 5.A.,

26. Pozyczki oséb wehodzgeych w sktad organdw zarzqdzajgcych i nadzorujgcych
W okresie obrachunkowym Spdtka nie przeprowadzita Zadnych transakdji
z cztonkami Zarzadu lub tez z ich matzonkami, krewnymi | powinowatymi, a takze z
cztonkami Rady Nadzorezej. Spétka nie udzielita tez powyzszym oscbom pozyczek.

27. Wynagrodzenie oséb wchodzqcych w skiad organdw zarzgdzajgeych |
nadzorvjacych

Cztonkowie Zarzgdu nie pobierati w roku obrotowym wynagrodzenia.

28. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Transakcje z podmiotami powigzanymi przedstawiono w sposéb petny w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

29. Imiany w sposobie sporzgdzania sprawozdai finansowych i zasadach wyceny
Nie dotyczy.

30. Porownywalno$é sprawozdan finansowych
Nie dotyczy — pierwszy rok cbrotowy,

31. Sirukfura Srodkéw pienieznych przyjetych do rachunku przeplywéw pienieznych

Wartodéna Wartosé na
Lp. Wyszczegdlnienie koniec okresu poczatek
okresu
1, Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych 58 586,88

2. Inne srodki pieniezne

3. Inne aktywa pieniezne
Razem 58 586,88
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CARBON DESIGN S.A,

SPRAWOIZDANIE Z DZIALALNOSCI JEDNOSTKI

Informacje o stanie majgtkowym isytuacji finansowej, w tym ocena uzyskiwanych
efektow oraz wskazanie czynnikéw ryzyka i opis zagrozen:

1. zdarzenia istoinie wplywajgce na dziatalno$é jednostki, kidre nastapify w roku
obrofowym, a takze po jego zakoficzeniu, do dnia sporzqdzenia sprawozdania
finansowego

Flagowym produktem Spétki jest rozwijany przez caty 2008 rok JetStream: produkowany
z wtdkien weglowych wyczynowy handbike (rower poziomy napedzany sitq rgk na
ktorym kolarz usytuowany jest w pozycji lezqcej). Za ten produkt w listopadzie 2008
zespot projektowy Carbon Design otrzymat zaszezytny tytut  Konstrukior Roku 2008" w
polskiej edyciji konkursu ,Engineer Of The Year"; z kolei juz w roku 2009 produkt fen
ofrzymat dwa prestizowe tytuty przyznawane przez Instytut Wzornictwa Przemystowego:
nagrode Specjalng 'Wzdr Roku 2009' ministra gospodarki oraz nagrode gtéwngw
kategorii Strefa Publiczna - 'Dobry Wzdr 2009,

Wybrane produkty firmy sq wytwarzane z kompozytéw weglowych, podczas gdy
konstrukcja innych opiera sie na widknie szklanym.

Zaawansowana tfechnologia weglowa czy kewlarowa przewidziana jest dia produktow
o krotkich seriach, wysokiej jakosci | prestizu, a takze mozliwosel wysokiego
marzowania. Tak sig dzigje na przyktad w przypadku ekskluzywnej umywalki z widkien
weglowych.

Rozwigzania opierajgce sie na widknie szklanym stosowane 5q przy produktach
bardziej masowych, ktdrych projekt i prototyp powsidjq zawsze wewngtrz firmy, dle juz
sama produkcja moze by< wyniesiona do podwykonawcéw. Tak sie dzieje z
opracowanymi w Spétce kabinami do wozkéw elekirycznych.

Od potowy roku 2008 rozwijana jest w Spdtce czesé motoryzacyina firmy:
produkowane sq elementy karbonowe do prestizowych samochoddw dla kilku firm
tuningowych z Europy Zachodniej. Wcigz trwa poszukiwanie kolejnych odbiorcdw.
Spotka zamierza sie réwniez wyspecjalizowad w produkci catych nadwoz
karbonowych do supersamochoddw sportowych.

Ponad ?0% produkgii firmy kierowana jest na rynki Europy Zachodniej, o wiec wysoki
kurs Euro jest pozytywnym elementem polityki sprzedazy.

Dos¢ istotnym elementem dalszego rozwoju jest kwestia wiqzana z pozyskiwaniem
funduszy unijnych: na budowe kolejnych prototypdw, wdrazanie ich do produkcji,
takze na promocije eksportu.

Warto w tym miejscu dodad, iz ze wzgledu na negatywne doswiadczenia z pierwszej
potowy 2008 roku, kiedy to firma najpierw kupita, a nastepnie zwrécita producentowi
frezarki alfanumeryczne, w chwili obecnej nie jest planowane rozbudowanie widsnego
parku maszynowego o takie urzgdzenia.

Przypomnijmy fez, iz w zesztym roku zostata powotana przez Carbon Design SA
fundacja korporacyina pod nazwgq 'Fabryka Spetniania Marzer', kidra w swoich
zatozeniach ma aktywnie wspieraé osoby niepetnosprawne.

25/28



CARBON DESIGN S.A.

2. przewidywany rozwdj jednostki

Carbon Design SA jest w chwili obecnej na etapie wykanczania kilku produktow
profotypowych. Sg to m.in.: velomobil czyli zabudowany rower poziomy, WYCZYNnowy
handbike do jazdy na czas, czy tez rowerek dla dzieci wygladaijqgcy jak samochdd w
stylu retro. Przygotowanie kazdego prototypu zajmuje kilka miesiecy prac projektowych
i préb, w zwigzku z czym wprowadzenie howego produkiu do oferty jest procesem
zmudnym i dos¢ skomplikowanym.

Spoika podpisata w kwietniu umowe na outsourcing dziatu sprzedazy, dzieki czemu
pozyskiwanie nowych klientéw w Polsce i za granicq bedzie zorganizowane w
profesjonalny i sprawnie dziatajgey sposob.

3. watiniejsze osiagnigcia w dziedzinie badar i rozwoju
Spotka nie prowadzita dziatan w zakresie badar i rozwoju.

4. aktualna i przewidywana sytuacija finansowa

W 2008 roku Spétka osiqgneta wynik finansowy w wysokosci -798,0 tys. zh

Rentownosdé

Rentowno$¢ jest rezultatem decyzi gospodarczych podejmowanych przez
przedsigbiorstwo. Jej podstawowym zadaniem jest okredlenie zdolnosci podmiotu do
generowania zyskow postrzeganych przez pryzmat zasobdw — tak kapitatowych jak i
majatkowych, zaangazowanych w en proces. Analiza rentownoici wynika z potrzeby
optymalizacji dziatalno$ci  przedsiebiorstwa i szukania naflepszych  sposobdw
angazowania posiadanych przez nie srodkdw.

Wartosé wskaznika
Wskaznik Formuta obliczeniowa 2008

%

zysk ze'sprzedazy/

Rentownosé sprzedazy przychody ze sprzedazy -70,2%
‘e . zysk nefto/kapitat wiasny bez 7
iig;rg:ngsc kapitatu wyniku finansowego -39.2%
9 biezgcego roku :
Rentownosé akiywow zysk netto/aktywa ogdtem -45,7%

Ptynnos¢ finansowa

Ptynnos$¢ finansowa wyraza zdolnos¢ przedsiebiorstwa do ferminowego regulowania
zobowiqzan. Zdolnodé¢ ta opiera sie na zasobach posiadanej przez jednostke gotdwki
oraz na pozostatych zasobach materiainych, ktére jednostka zamienia w okreslonym
czasie na gotéwke (cykl aktywdw obrotowych).
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Warto§é wskaznika
2008

Wskainik Formula obliczeniowa

(inwestycje kréikoterminowe +
naleznosci krétkoterminowe)/ 19
zobowigzania !
krétkoterminowe
(aktywa obrotowe -
krétkoterminowe rozliczenia
Wskaznik ptyrninodci biezqcej migdzyokresowe}/ . 2.3
zobowigzania
krétkoterminowe

Wskaznik ptynnosci szybkiej

Pokrycie zobowigzah naleznoici handiowe/

naleznoiciami zobowiqzania handlowe 23
| aktywa obrotowe —

Kapitat obrotowy netto zobowiczania biezqce 628.3

Udziat kapitatu .

pracuigeego kapitat obrotowy/ aktywa 36.8%

w catolel aktywdw ogdtem

Sprawnos¢ wykorzystania zasobdw

Wskazniki sprawnosci wykorzystania zasobdw oceniojq zdolno$é przedsigbiorstwa do
optymalnego zarzgdzania posiadanymi aktywami oraz wskazujq, czy wielko$¢ danego
aktywa jest adekwatna do rozmiardw prowadzone] przez przedsiebiorsiwo dziatalnosci.
Wskazniki sprawnodci ckreflajg diugoi¢ cykiu rotacii jokiemu podlegajg zapasy.
naleznoici i aktywa ogdtem oraz wskazujq okres, po jakim przedsiebiorstwo przecietnie
sptaca swoje zobowigzania.

Warto$é wskaZnika

2008
W
przychody netto ze

Wskaznik Formula obliczeniowa

Wskaiznik rotacji majgiku sprzedazy/akiywa ogdtem 0.6
Wskaznik obrotu
rzeczowych aktywow S ;feréyg-h(;gz 1nezc’)rr$$a te 1.5
frwatych P i W
Wskainik rotacji zapaséw  (zapasy/koszty dziatalnosci

. e 136.5
w dniach : operacyjnej)*360
Wskaiznik rotacii {naleinosci z tytutu dostaw i
naleznosci w ustug/przychody ze 46,7
dniach sprzedazy)*340
Wskaznik rotacji {zobowigzania z tytutu dostaw
zobowigzan w iustug/koszty wiasne 69,6
dniach sprzedazy}*360

Finansowanie dzialalnosci

Wskazniki  finansowania prezentujq  strukture  #rédet  finansowania  dzictalnosc
gospodarczej prowadzonej przez przedsiebiorstwo. Wskazujq na udziat poszczegdinych
sktadowych kapitatéw wtasnych i obcych w finansowaniu akiywdw. Ich optymaine
wartosci pozwalajq na utrzymanie przez przedsiebiorstwo diugoterminowej ptynnosci
finansowe].
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Wartos§& wskainika

Wskaznik Fermula obliczeniowa
2008

- ———— ——————

. . . kapitat obcey / kapitaty
Wspdtczynnik zadtuzenia ogbtem 0,3
Pokrycie zadtuzenia kapitat wiasny/zobowigzania o4
kapitatem wtasnym WICIZ Z rezerwamii ’
Stopien pokrycia
aktywow trwatych kapitat wiasny/aktywa frwate 2.0
kapitatem wiasnym
Trwatosé sirukiury kapitat wiasny/pasywa 0.7
finansowania ogdtem :

Przewidywana sytuacja finansowa

Spétka zamierza kontynuowaé polityke produkcji na eksport, ktéra powinna sie
virzymad na poziomie 90% catej produkcii firmy.

Nowe produkty i prototypy nad ktérymi frwajg prace w chwill obecnej daojg szanse na
pozyskanie nowych rynkdw zbytu dotychczas nie zagospodarowanych.

Oddanie w outsourcing dziatu sprzedazy i motywowanie tego dziatu wynagrodzeniem
prowizyjnym zamiast statq pensjg, pozwalajg rokowad wydatny wzrosi sprzedazy w
roku 2009, co pozwolitoby Spétce na dalszy rozwd).

5. nabycie akcji wiasnych

W roku sprawozdawczym Spdtka nie nabywata akcji wiasnych.
. posiadohe przez jednostke oddziaty (zaklady),

Nie do’ryczy.
7. instrumenty finansowe

W roku sprawozdawczym Spdétka nie wykorzystywata Zadnych instrumentéw
finansowych zwigzanych z zabezpieczeniem ryzyka.

Warszawd, 10 kwietnia 2008 roku
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